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Beklenen SpaceX
halka arzi ufukta

SpaceX, kuruldugu gunden bu yana uzay endustrisinde bir devrim
yarattl. Yeniden kullanilabilir roket teknolojisiyle uzaya erisim maliyetlerini
buyuk olcude dusuren sirket, hem ticari uydu tasimaciliginda neredeyse
rakipsiz bir konuma eristi hem de NASAnIn en guvenilir ve vazgecilmez
ortaklarindan biri oldu.

Es zamanli olarak hayata gecirdigi Starlink projesiyle dunyanin en ucra
koselerine yuksek hizli internet ulastirarak kuresel iletisim altyapisini
yeniden tanimladi.

Tum bunlarin otesinde SpaceX'i asil essiz kilan ve o yuksek
degerlemesini sekillendiren vizyon, yapay zeka girisimi XAl ile planlanan
dev entegrasyon.

Starlink uydularini yorungesel veri merkezlerine donusturmeyi
hedefleyen bu hamleyle SpaceX, sadece bir uzay sirketi olmaktan
cikiyor; yapay zekayl uzaya tasiyan, dunyanin dort bir yanini saran
otonom ve dokunulmaz bir dijital sinir agi insa eden bir teknoloji devine
donusuyor.

Tum bu teknolojik ivmenin sermaye piyasalarindaki yansimasi ise
plyasada heyecan yaratmis durumda. Haziran 2026'da gerceklesmesi
beklenen ve 75 milyar dolar gibi buyuk bir fonlama hedefleyen bu
adimin, Saudi Aramco'yu bile geride birakarak tarihin en buyuk halka arzi
olmasi bekleniyor. Sirketin degerlemesinin ise 1,75 trilyon dolar
seviyesinde olacagi konusuluyor.

Bireysel yatinmcilar icin "Roketler + Starlink + xAl = Alim" denklemi basit
gorunse de bu anlatimin ardinda, kurumsal yatirrmcilarin cok daha
temkinli yaklastigi bir piyasa gercekligi yatiyor.
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Tipki halka arz oncesi fonlarda 6denen asiri primler gibi, SpaceX'in
beklenen halka arzinda da yatinmcilar bekleyen gizli bir “zamanlama”
tuzagi olabilir. Bundan yirmi yil once Amazon gibi sirketler birkac yuz
milyon dolarlik degerlemelerle halka aclilirken, bireysel yatirnmcilar
buyumenin tum evrelerine katilip 100 katin Uzerinde getiri elde
edebiliyordu.

Ama gunumuzde, SpaceX ve benzeri sirketler ancak 1 trilyon dolarin
uzerinde degerlemelere ulastiklarinda borsaya geliyor. Dolayisiyla bu
sirketler halka acildiginda, o Ussel ve buyuk deger yaratimi coktan geride
kalmis olabiliyor. En buyuk kazanclar halihazirda ozel piyasalardaki
kurumsal yatinmcilarin kasasina girmis olabiliyor.

Ustelik rakamlar da bu FOMO destekli coskuyu rasyonel bir cerceveye
oturtmaya yeterli gelmiyor. Bu varsayimla SpaceX, son yildaki 15,5 milyar
dolarlik tahmini gelirinin yaklasik 113 kati gibi olduk¢a yuksek bir carpanla
degerleniyor.

SpaceX, dev sirketleri
degerlemede geride birakabilir
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Bu yuksek fiyatlamayi kabul etmek; sadece Starlink'in mevcut basarisina
deqil, yapay zeka girisimi XAl ile olan entegrasyona ve Starship'in
gelecekteki potansiyeline simdiden “pesin fiyat” odemek anlamina
geliyor.

Bunun yaninda, fiyatlamayi zorlastiran bir diger risk de “Musk Etkisi.”

Sirketin yalnizca %5'inden daha dusuk bir oran ile borsaya gelmesi
planlaniyor. Bu oranin %30'unun da bireysel yatirrmciya ayriimasi
planlaniyor. Bu dusuk halka aciklik orani, sirketin kontrolunu elinde tutan
Elon Musk'in tek bir sozuyle veya politik bir adimiyla hisselerde %20-30
oraninda sert fiyatlamalara zemin hazirlayabillir.

Dolayisiyla, kurumlarin senaryolarina gore, piyasanin bu XAl primine ve
yonetisim risklerine itiraz etmesi sebebiyle halka arzin buyuk ihtimalle
hedeflenen tavanin altinda, yani 1,5 trilyon dolar bandinda gerceklesmesi
cok daha muhtemel gorunuyor.

Kisacasi, yatirmcilarin coskuyla bu “rekor” halka arza katilmadan once,
odedikleri fiyatin rasyonel sinirlar asip asmadigini sorgulamasi
gerekebilir.




Halka arz oncesi yatirimin

alternatif yollar

2026 yilinin teknoloji dunyasinin en buyuk halka arzlarina sahne olmasi
bekleniyor.

SpaceX'e ek olarak Anthropic, OpenAl ve Databricks gibi isimler halka
arz listelerinin basinda yer alirken, bireysel yatinmcilarin da gozu ¢coktan
bu sirketlerde.

Daha birkac yil oncesine kadar bu isimlere erken asamada ortak olmak
valnizca risk sermayedarlarinin ve kurumsal fonlarin ayricaligiydi; bireysel

yatirnmcinin bu masaya oturma sansi yoktu.

Ancak artik bu kapi aralandi. Borsada islem goren bazi kapali uclu fonlar

ve ETF'ler sayesinde bireysel yatirnmcilar da halka arz oncesi bu
sirketlere dolayli yoldan ortak olabiliyor.

Bu alandaki en bilinen araclar DXY/Z, VCX, AGIX ve BSTZ gibi fonlar.

Ozellikle VCX, portféyiinde Anthropic, Databricks ve SpaceX gibi biiyiik
sirketleri barindirmasiyla dikkat cekerken; DXYZ de benzer bir vizyonla
halka arz oncesi teknoloji devlerine erisim sunuyor. AGIX ve BSTZ ise

ayni temayi farkl portfoy agirliklariyla degerlendiren diger alternatifler.
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Bu fonlar, bireysel yatirimcilar icin daha once ulasilmaz olan halka arz
oncesi sirketlere adeta bir katilim bileti niteliginde.

Ancak burada "Icinde SpaceX var mi? Bu fonda Anthropic yer aliyor
mu?" diye bakip yatinm yapmak tek basina yeterli olmayabillir.

Burada asil mesele NAD, yani net aktif deger. NAD, fonun icindeki
sirketlerin gercek piyasa degerine dayanan bir hesaplama; yani fonun
icsel degeri. Borsadaki islem fiyati ise yatinmcilarin heyecaniyla ve
FOMQ'yla belirlenen "etiket fiyati."

Halka kapali sirketlerde NAD hesaplamasi gecikmeli ve karmasik
oldugundan, fon fiyatiyla gercek deger arasindaki makas ¢cogu zaman
yatinmcinin aleyhine aciliyor. Bu durumu hesaba katmadan pozisyon
almak yatirimciyi zarara ugratabilir.

Iste tam da burada primler devreye giriyor.

DXYZ su an NAD'inin yaklasik %46'nin Uzerinde bir primle islem
goruyor; gecmiste bu oran cok daha yuksek seviyelere cikmisti.
Piyasanin su anki en carpici ornegi VCX. Cunku yatirrmcilar, bu fonun 1
dolarlik varligi icin borsada neredeyse 6 dolar odemeye razi. Bu rakam
coskunun rasyonelligi ne kadar geride birakabildiginin bir gostergesi.

Bu primler tehlikeli olabilir. Cunku bu sirketler gercekten halka arz

oldugunda, fonlardaki erken katilim avantaj ortadan kalkabilir. Herkes
dogrudan SpaceX veya Anthropic hissesi alabilir hale geldiginde, bu
fonlara primli fiyat ddemenin ayricaligi kalmayabilir. Fiyatlar NAD'e dogru
sert bir sekilde yakinsar ve arada kalan yatirimci, sirket buyuse bile ciddi
zarara ugrayabillir.

Dolayisiyla bu fonlar benzersiz firsatlar sunsa da firsatla tuzak arasindaki
cizgi NAD-Fiyat makasinda gizli. Yatirrm yapmadan once mutlaka bu
makasin kontrol edilmesi gerekiyor.
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2026'da halka arzi beklenen
diger buyuk sirketler

SpaceX'in yani sira 2026 yil, teknoloji dunyasinin en degerli ozel
sirketlerinin borsaya acilmasina sahne olmaya hazirlaniyor.

Asaqida, halka arzi en cok beklenen sirketleri, ne yaptiklarin,
piyasa beklentilerini ve belki de en onemlisi, bu sirketlere halka
arzi beklemeden dolayli yoldan ortak olmanin yollarini inceliyoruz.
Buradaki temel yaklasim basit: EQer bir sirket henuz halka acik
degilse ama o sirkete buyuk yatirim yapmis halka acik bir sirket

varsa, o hisseyi almak aslinda dolayl bir ortaklik anlamina
gelebilir.
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OpenAl

ChatGPT ile yapay zeka devriminin baslangicini veren OpenAl,
bugun dunyanin en degerli ozel teknoloji sirketlerinden biri
konumunda. Sirket, buyuk dil modelleri, goruntu tretimi ve yapay
zeka asistanlari alaninda endustri standardini belirliyor. Mart
2026'da kapanan 122 milyar dolarlik fonlama turuyla OpenAl'in
degerlemesi 852 milyar dolara ulasti.

Ancak burada onemli bir detayi atlamamak gerekiyor. Bu 122
milyar dolarlik fonlamanin tamami nakit degil. Buyuk bir kismi,
Nvidia ve Amazon gibi devlerin sagladigi GPU islem gucu
kredilerinden ve kilometre tasina bagli taahhutlerden olusuyor.
Yine de halka arzinin 2026 son ¢eyreginde NASDAQ'da
gerceklesmesi bekleniyor; bazi analistler degerlemenin 1 trilyon
dolar asabilecegini ongoruyor.

OpenAl'In en blyuk kurumsal ortagi Microsoft'tur (MSFT) ve
sirkette yaklasik %27 paya sahip. Microsoft'a yatirrm yapmak,
ayni zamanda OpenAl'in buyumesinden dolayli olarak
faydalanmak anlamina gelebilir. Bunun yani sira Amazon (AMZN})
ve NVIDIA (NVDA) gibi sirketlere ek olarak, Wells Fargo (WFC),
JP Morgan (JPM), Goldman Sachs (GS), Citi (C) gibi yatirm
bankalari da son turlarda onemli yatirrmcilar arasinda yer aldi.

Ayrica DXYZ ETF'inin %211 ve VCX ETF'Inin %9%9'u OpenAl
paylarindan olustugu icin bu ETF'lere yatirrm yapmak da
OpenAl'ya halka arz oncesi yatirim yapmanin alternatif yollari
arasinda yer alabilir.




Anthropic

Claude serisi dil modelleriyle kurumsal yapay zeka pazarinda hizla
buyuyor. Sirket, Subat 2026'daki Series G turunda 30 milyar dolar

toplayarak degerlemesini 380 milyar dolara tasidi. Ayrica en buyuk
rakipleri arasinda olan OpenAl'l gelir kaleminde 2026'nin ortasinda
geride birakmasi da bekleniyor.

Yilhk geliri Mart 2026 itibariyla 19 milyar dolara ulasan Anthropic, Ekim
2026'da yaklasik 60 milyar dolarlik bir fon hedefiyle halka arz olmayi
planliyor ve yatirnm bankalariyla gorusmeler baslamis durumda.

Ancak sirketin onunde ciddi bir yonetisim ve regulasyon riski bulunuyor.
Anthropic'in Pentagon ile otonom sistemler Uzerine yaptigi iddia edilen
sozlesmeler ve ardindan Donald Trump'in dogrudan sirketi hedef alan
aclklamalari, halka arz oncesi ciddi bir siyasi turbulans yaratmis
durumda.

Anthropic'in en buyuk kurumsal destekcileri Google'in ana sirketi
Alphabet (GOOGL) ve Amazon (AMZN), Microsoft (MSFT), Nvidia
(NVDA), Qualcom (QCOM), Salesforce (CRM), yatirim bankalar
tarafinda ise JPMorgan (JPM), Blackrock (BLK), Citi (C). Bu sirketlerin
hisselerini almak da dolayli katilim yollari arasinda yer alabilir.

Bir diger katilim yolu ise halka arz oncesi ETF'leri. VCX ETF'inin %20,7'si
AGIX ETF'inin %3,42'si ve BSTZ ETF'inin %2,34'U Anthropic
hisselerinden olusuyor.

Anthropic onumuzdeki aylarda
yillik gelirde OpenAl'iI gecebillir
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Databricks

Veri yonetimi ve yapay zeka platformlari alaninin lideri Databricks,
isletmelerin verilerini yapay zeka ile birlestirmesini saglayan
‘Lakehouse” mimarisiyle sektoru donusturuyor.

Sirket, Aralik 2025'te 5 milyar dolarlik fonlama turuyla degerlemesini
134 milyar dolara cikardi; bu rakam, halka acik rakibi Snowflake'in
piyasa degerinin iki katindan fazla. Yilhk geliri 5,4 milyar dolari asan
ve %65 buyume orani yakalayan Databricks'in 2026 icinde halka
acllmasi gundemde.

Databricks'in yatirimci tablosu adeta bir Wall Street haritasi.
Microsoft (MSFT), Amazon (AMZN) ve Salesforce (CRM) sirketin
onemli kurumsal yatirmcilari. Finans devlerinden Goldman Sachs
(GS), Morgan Stanley (MS), JPMorgan (JPM) ve UBS (UBS) de son
turlarda yer aldi. Varlik yonetimi tarafinda ise BlackRock (BLK) ve
Fidelity one cikiyor.

Halka arz oncesi ETF'leri ile yatirrmci olmak isteyenler icin ise VCX
ETF'inin %17, 7'si, BSTZ ETF'inin %16,311 ve DXYZ ETF'inin de %4'luk
kismi Databricks hisselerinden olusuyor.
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Stripe

Dijital ocdeme altyapisinin gorunmez mimarisi olan Stripe,
dlinyanin en buyuk internet sirketlerinin cdeme islemlerini
yonetiyor.

Amazon'dan Shopify'a, Google'dan Uber‘a kadar milyonlarca
isletme Stripe altyapisini kullaniyor. Subat 2026'daki calisan ve
hissedar teklif turuyla degerlemesi 159 milyar dolara ulasan
Stripe, 2025'te 1,2 trilyon dolarlik 6deme hacmi kaydetti.

r

Kurucu ortak John Collison, halka arz icin “acele etmediklerini’
acikca ifade etse de piyasa, Stripe'in 2026 yilinda borsaya
acllabilecegine inaniliyor.

Bunun arkasinda yatan asil sebep ise sirketin stratejik hamleleri.
Stripe, su siralar pazar payi kaybeden rakibi PayPal'i (PYPL) satin
almayi veya birlesmeyi aktif olarak degerlendiriyor.

Ayrica sirket, odagini Bridge satin alimiyla stablecoin altyapisina
ve yapay zeka destekli odemelere kaydirmis durumda. Halka acik
ortaklar olan Visa (V) ve American Express (AXP) araciligiyla
Stripe'in dolayh yatinmcisi olmak mumkun.
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Discord

Oyuncularin sevilen iletisim platformu olarak baslayan Discord,
bugun 600 milyonun uzerinde aylik aktif kullanicisiyla egitimden
yazilim gelistirmeye, topluluk yonetiminden is birligine kadar
genis bir yelpazede kullanilyor.

Sirket, Ocak 2026'da gizli bir halka arz basvurusu yapti ve
Goldman Sachs ile JPMorgan’la birlikte ¢alisiyor. Son 0zel piyasa
degerlemesi 2021'deki 14,7 milyar dolar seviyesindeydi.

Discord'un yatirnmci portfoyunde ilgin¢ halka acik isimler var.
Sony (SONY) ise platforma stratejik yatirnm yapmis en biyuk
sirket. Ozellikle PlayStation ekosistemiyle Discord'un
entegrasyonu, bu ortakligi stratejik olarak anlamli kiliyor. Fidelity
de yatirrmcilar arasinda yer aliyor.

Hatirlanmasi gereken onemli bir detay: Microsoft, 2021de
Discord’u 12 milyar dolara satin almay teklif etmis ancak Discord
bu teklifi reddetmisti.

Discord'un kullanici buyumesi
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Buyuk resime bakildiginda 2026, buyuk sirketlerin borsaya acildig
tarihi bir yil olma yolunda ilerliyor.

SpaceX'ten OpenAla, Anthropic'ten Stripe'a kadar trilyonlarca
dolarlik degerleme tasiyan bu sirketler, yatirnm dunyasinin odak
noktasinda.

Ama bu raporda vurguladigimiz u¢ temel nokta unutulmamal:
lIki, bu sirketler borsaya geldiklerinde en biiyiik biiyiime

hikayelerinin onemli bir kismi zaten yasanmis olabilir. Halka arzlar
cogu zaman erken yatirmcilarin ¢ikis kapisidir, giris kapisi dedgil.

Ikincisi, dolayli yatinm yollari gercek bir alternatif sunuyor. Microsoft
uzerinden OpenAla, Alphabet uzerinden Anthropic'e, Sony
uzerinden Discord'a erismek mumkun. Ama bu sirketlerdeki ozel
piyasa pozisyonlarinin toplam gelirlerine orani kuguk
olabileceginden, etkisi sinirli kalabilir.

Uclinciisu, halka arz dncesi fonlar cazip goriinse de NAD primi her
zaman goz onunde bulundurulmali. Fonun icindeki sirket buyuse
bile, 0denen primin erimesi yatirrmciyi zarara ugratabilir.

Dolayisiyla halka arzlar heyecan verici olsa da her yatirim kararinin
ardinda rasyonel bir analiz bulunmali. Cunku cosku gecicidir;
degerleme kalicidrr.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup raporda yer alan kisilerin
yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Veri ve grafikler guvenilirligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donuk yatinmlarin sonuclarindan sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, sirketimizin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen ucuncu
kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili
olarak yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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