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Guclu rafineri ekonomisi,
vuksek kapasite kullanimi ve
temettu potansiyeli hisse
degerini destekleyebillir

Tupras‘a iliskin degerlendirmelerimiz, mevcut fiyat seviyelerine
kiyasla olumlu bir risk-getiri gorunumune isaret ediyor.

Ongoriilerimiz dért ana yapisal faktére dayaniyor:

1. Rafineri sektorinde yapisal olarak siki kapasite gorunumu
2. Turkiye'de guclu petrol Urunleri talebi
3. Sirketin yuksek nakit uretim kapasitesi ve surdurulebilir

temettU potansiyeli
4. Analist beklentilerinin mevcut fiyatin Uzerinde konumlanmasi

Piyasadaki hedef fiyatlar 260-280 TL bandinda yogunlasarak
hisse icin yukari yonlU potansiyele isaret etse de bazi asagi yonlu
riskler de bulunuyor:

1. Rafineri marjlarinda daralma riski: Kuresel petrol
piyasasinda arzin artmasi veya jeopolitik risklerin azalmasi
durumunda rafine urun marjlarinda daralma gorulebilir. Crack

spread’lerde yasanabilecek olasi bir dusus, rafineri karliigini
baskilayabilir.

2. Olasi stok zararlari: Ham petrol fiyatlarinda gorulebilecek sert
dususler rafinerilerin tasidigi petrol stoklari nedeniyle kisa
vadede zarar yazabilir.

.\\ Tupras'a yakin mercek



Kuresel rafineri sektorunde son yillarda sinirli kapasite artisi, guclu
orta distilat talebi ve yuksek kompleksiteye sahip rafinerilerin
rekabet avantaji, rafineri marjlarinin tarihsel ortalamalarin uzerinde
kalmasini destekliyor.

Bu cercevede Tupras'in yuksek kompleksiteye sahip rafineri
altyapisi, guclu i¢ pazar konumu ve yuksek kapasite kullanim
orani sirketin operasyonel karlihgini destekleyen temel unsurlar
arasinda yer aliyor.

Sirketin mevcut finansal gorunumu bu guclu operasyonel yaplyi
vansitiyor. 2025te Tupras 830 milyar TL satis geliri, 62 milyar TL
FAVOK ve 29,5 milyar TL net kar acikladi. Bu performans yaklasik
%75 FAVOK marjina isaret ediyor.

Rafineri sektorunun dogasi gereqi dusuk marijh bir is modeli soz
konusu olsa da bu seviyede karlihk kuresel benzer sirketlerle
karsilastirildiginda rekabetci bir operasyonel verimlilige isaret
ediyor.

Buna ek olarak sirket guclu operasyonel karliligi sayesinde yuksek
serbest nakit akisi uretme kapasitesini koruyor. Bu durum, hem
bilanco gucunu desteklemekte hem de temettu dagitim
kapasitesini artiriyor.
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2026 Operasyonel Gorunumui:
Yuksek kapasite kullanimi ve
stabil rafineri marjlari

Sirket yonetiminin 2026 yili icin paylastigi operasyonel beklentiler
guclu faaliyet gorunumunun devam edecegine isaret ediyor.
2026 yili icin ongorulen temel operasyonel gostergeler:

Metrik 2026 Beklentisi
Uretim ~29 mn ton
Satis hacmi ~30 mn ton
Kapasite kullanimi %95-100
Net rafineri marjl 6-7 $/varil

Bu beklentiler birkac onemli cikarimi beraberinde getiriyor.

Ik olarak, %95-100 kapasite kullanim orani rafineri
operasyonlarinin oldukca verimli calisacagina isaret ediyor.

Rafineri operasyonlari yuksek sabit maliyet iceren faaliyetleri
kapsiyor; bu yuzden yuksek kapasite kullanimi sabit maliyetlerin
daha genis uretim hacmine yayilmasini saglayarak operasyonel
marjlari destekleyebillir.

Ote yandan, 6-7 $/varil net rafineri marji hedefi pandemi sonrasi
donemde gorulen yuksek marj seviyelerinden bir miktar
normallesmeye isaret etse de tarihsel ortalamalarin Gzerinde
kalmaya devam ediyor.

Bu cercevede sirketin 2026 yilinda guclu nakit uretimini
surdurebilecegini dusunuyoruz.
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Guclu nakit uretimi yuksek
temettu kapasitesini destekliyor

Tupras'in yatinm hikayesinde en onemli unsurlardan biri yuksek
nakit uretimi ve temettu potansiyeli.

Sirket 2026 yiliicin yaklasik 33 milyar TL temettu dagitimi
planliyor. Bu dagitim mevcut fiyat seviyesine gore yaklasik %7,7
temettu verimine karsilik geliyor.

Rafineri sektorunde yuksek nakit tretimi genellikle su u¢ faktore
bagl:

e yuksek kapasite kullanimi

e guclu rafineri marijlari

e sinirll buyume yatirimlari

Tupras'in mevcut operasyonel yapisi bu uc¢ faktoru de destekliyor.

Sirketin yillik yatirnm harcamalarinin yaklasik 700 milyon dolar
seviyesinde kalmasi, guclu nakit akisinin onemli bir kisminin
hissedarlara temettu olarak dagitilabilmesine imkan taniyor. Bu da
Tupras't BIST te yuksek temettu verimi sunan sirketler arasinda
one cikariyor.
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Kuresel petrol talebi buyumeye
devam ederken rafineri kapasitesi
sinirh artiyor

Klresel petrol talebi pandemi sonrasi donemde guclu bir
toparlanma gdsterse de arz endiseleri fiyatlari etkiliyor. ABD/Israil-
Iran catismasi sonucunda Iran’'in Hiirmiiz Bogazi'ni tanker
gecislerine kapatmasi ve petrol rafinerilerine gerceklestirilen
saldirlar arz endiselerini artirirken petrol fiyatlarinin yukselmesine
neden olsa da Cin'in petrol tedarikini bogaz uzerinden
saglayabilmesi kuresel arz akisinin tamamen kesilmesini
engelled.

IEA verilerine gore kuresel petrol talebi asagidaki sekilde seyretti:

y
104,8
1035,8
102,8
1021
100
2022 2023 2024 2025 2026T
Birim degerleri milyon varil/gun bazindadir.
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Sinirl kapasite artisi rafineri
marjlarinin orta vadede
desteklenmesini saglayabilir

Rafineri sektorunde yeni yatirim kararlarinin sinirli kalmasinin
birkac temel nedeni bulunuyor.

Ik olarak, yeni bir rafineri yatinmi oldukca yiiksek sermaye
gerektiriyor. Yeni bir rafinerinin yatirrm maliyeti 10-15 milyar dolar
seviyesine ulasabiliyor. Ayrica bu tur yatirrmlarin devreye alinmasi
5—7 yil gibi uzun sureler gerektiriyor.

Ikinci olarak, cevresel regiilasyonlarin artmasi rafineri yatinmlarini
daha karmasik ve maliyetli hale getirmesi. Karbon emisyonlarina
yonelik dUzenlemeler yeni rafineri projelerinin finansal fizibilitesini
zorlastinyor. Bu da kuresel rafineri sektorunde yuksek giris
bariyerleri olusturuyor.

Bu ortamda mevcut rafineriler de yuksek kapasite kullanim
oranlariyla ¢alisiyor. Kuresel rafineri sektorunde kapasite kullanim
orani genellikle %85-90 bandinda seyrediyor. Bu durum, ozellikle
yuksek kompleksiteye sahip rafineriler icin avantaj yaratabilir.

Tupras ise bu ortamda 2026 yili beklentilerinde kapasite kullanim

oraninin %95-100 bandinda olmasini bekledigini aciklayarak one
cikiyor.

.\\ Tupras'a yakin mercek



Rafineri kompleksitesi bir rafinerinin farkli tirde ham petrol
isleyebilme ve yUksek katma degerli Urln uretme kapasitesini
ifade eder. Yuksek kompleksiteye sahip rafineriler agir ve dusuk
kaliteli ham petrol isleyebilir, Urin miksini optimize edebilir ve
yuksek marjli run uretimini artirabilir.

Tupras rafinerileri bu acidan kuresel olcekte rekabetci bir
kompleksite seviyesine sahip. Bu sayede sirket, rafineri marji
ortamindan daha guclu faydalanabilir.
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Turkiye rafineri piyasasinda
dominant konum onemli rekabet
avantajl yaratiyor

Tupras Turkiye'nin en buyuk rafineri operatoru ve ulkenin rafineri
kapasitesinin blyuk bolumunu kontrol ediyor. Sirketin dort
rafineride toplam kapasitesi 27 milyon ton/yil seviyesinde
bulunuyor.

Rafineri Kapasite
lzmit 11 mt
lzmir 10 mt
Kirikkale 5 mt
Batman Tmt

Turkiye'de petrol Urunleri talebi son yillarda gucli buyume
gosterdi. 2025'te benzin talebi yaklasik %16, jet yakiti talebi
yaklasik %15 ve motorin talebi %4-5 artis kaydetti.

Bu guclu talep gorunumu Tupras'in satis hacmini destekliyor.
Sirket 2025 yilinda 29,4 milyon ton satis hacmi gerceklestirdi ve
satislarin yaklasik %80’ i¢c pazara, %20'si inracata yonelik oldu.

Turkiye'nin net rafine urun ithalatcisi olmasi da Tupras icin onemli
bir avantaj. Yerli rafineri kapasitesi ic talebin onemli bir kismini
karsilarken rafinerilerin yuksek kapasite kullanim oranlariyla
calismasina imkan taniyor.
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Enerji donusumune uyum
acisindan stratejik bir adim: SAF

TUpras'in surdurulebilir havacilik yakiti (SAF) yatirimi, sirketin
rafinaj faaliyetlerini enerji donusumu ile uyumlu hale getirme
stratejisinin onemli bir parcasi olarak one cikiyor.

Havacilik sektoru kuresel karbon emisyonlarinin yaklasik %2-
3'Unden sorumlu oldugu icin sektor uzerindeki emisyon azaltim
baskisi hizla artiyor. Bu kapsamda Avrupa Birligi'nin ReFuelEU
Aviation duzenlemesi, havalimanlarinda kullanilan yakit icerisinde
SAF kullanimini kademeli olarak zorunlu hale getiriyor.

Duzenleme kapsaminda SAF karisim oraninin 2030'da %06,
2040ta %34 seviyesine ulasmasi planlaniyor. Bu duzenleyici
cerceve, onumuzdeki yillarda SAF talebinin yapisal olarak
bUuyumesine yol acabilecek onemli bir katalizor olarak gorultyor.

Tupras yonetimi, lzmir Rafinerisi'nde mevcut Gretim
kabiliyetlerinden faydalanarak 2026 yilinda SAF uretimine
baslanmasini hedefliyor. SAF, geleneksel jet yakitina benzer
sekilde ucaklarda kullanilabilen ancak uretim surecinde ¢ok daha
dusuk karbon emisyonuna sahip bir yakit turt olarak one cikiyor.
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Genellikle atik yaglar, biyolojik hammaddeler veya sentetik
surecler kullanilarak Uretilen SAF'In yasam dongusu boyunca
karbon emisyonlarini %70—-80'e kadar azaltabilme potansiyeli
bulunuyor. Bu ozellik SAF'I havacilik sektorunun karbon ayak izini
azaltma stratejisinde en onemli araclardan biri haline getiriyor.

Sirketin bu alana yonelmesi, Tupras'in yalnizca geleneksel rafineri
faaliyetlerine dayali bir is modelinden daha dusuk karbonlu yakit
uretimine dogru kademeli bir dontsum hedefledigini gosteriyor.

Mevcut rafineri altyapisi ve muhendislik kabiliyetleri SAF Uretimi
icin teknik olarak uygun bir temel sunuyor. Bu durum sirketin
mevcut operasyonel bilgi birikimini yeni bir yakit segmentine
tasimasina olanak saglayabilir.

Bu stratejinin somut adimlarindan biri gecen yil Turk Hava Yollar
ve Pegasus Havayollari ile yapilan surdurulebilir havacilik yakiti
tedarik anlagsmasi oldu.

Tiirk Hava Yollari ile yapilan anlasma kapsaminda Tiipras'in Izmir
Rafinerisi'nde Uretilecek SAF'I THY'ye tedarik etmesi planlanirken,
Pegasus ile yapilan isbirligi de havayolunun operasyonlarinin
belirli bir bolimunde bu yakitin kullanilmasini ongoruyor.

Bu anlasmalar SAF Uretimi icin uzun vadeli talep olustururken
ayni zamanda Turkiye'de yeni bir surdurulebilir havacilik yakiti
ekosisteminin olusmasina katki saglayabillir.

Bu cercevede Tupras'in SAF pazarina erken asamada qiris

yapmasi sirketin orta ve uzun vadeli stratejik konumlanmasi
acisindan onemli bir adim olarak degerlendirilebilir.
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Karhligin temel belirleyicilert:
Rafineri marjlari ve kapasite
kullanimi

Tupras'in operasyonel performansini belirleyen iki ana faktor
bulunuyor: rafineri marjlari ve kapasite kullanim orani.

Sirketin 2025 yilinda net rafineri marj yaklasik 7 $/varil ile
beklentilerin Uzerinde gerceklesti. 2026 yili beklentilerinde de net
rafineri marjinin 6-7 $/varil bandinda kalmasi dngortliyor.

Rafineri sirketlerinin karliligi belirli operasyonel degiskenlere
oldukc¢a duyarl bir yapiya sahip. Bu yuzden rafineri marjlari ve
kapasite kullanim orani gibi faktorlerdeki degisimler finansal
sonuclar uzerinde onemli etkiler yaratabillir.

Tupras icin en onemli duyarlilik, rafineri marjlarindaki degisim.

Hesaplamalara gore net rafineri marjinda meydana gelen 1 $/varil
degisim yaklasik 6-7 milyar TL FAVOK etkisi yaratabilmekte. Bu
da rafineri marjlarinin sirket karlihgi Uzerindeki yuksek kaldira¢
etkisini kanitlar nitelikte.

Ornegin rafineri marjlarinin 7 $/varil yerine 8 $/varil seviyesinde
gerceklesmesi sirketin FAVOK'Uinii dnemli dlglide artirabilir. Buna
karsilik marijlarin 5 $/varil seviyesine diismesi karllk Gzerinde
asaqgl yonlu baski yaratabilir.
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Benzer sekilde kapasite kullanim oranindaki degisimler de karllk
uzerinde etkili oluyor. Kapasite kullanim oranindaki birkac¢ puanlik
artis sabit maliyetlerin daha genis uretim hacmine yayilmasini
saQlayarak operasyonel marijlari artirabilir.

Uriin bazli crack spread seviyeleri incelendiginde de orta distilat
urunlerinin marjlari oldukca guclu.

Motorin Jet Yakiti Benzin Fuel Oil

Crack Spread
(varil) $284  $258 $199 -$9,8

Ozellikle dizel ve jet yakiti marjlarinin yiiksek olmasi rafinerilerin
karlihgi acisindan kritik onem tasiyor.

Sirket ayrica 2025 yilinda %93,6 kapasite kullanim orani ile
faaliyet gosterirken 2026 icin yonetimin beklentisi kapasite
kullanim oraninin %95-100 bandina yukselmesi yonunde. Bu
seviyede kapasite kullanimi operasyonel verimliligi artirarak
marjlari destekleyebillir.

Uretimin de 29 milyon tona cikacagi beklentisiyle satis hacmi
artabilir ve gelir buyumesi desteklenebillir.
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Stabil marjlar ve yuksek kapasite
kullanimi guclu nakit akisi
yaratabilir

Tupras'in gelirleri petrol fiyati ve rafine trun fiyatlarina bagl olarak
degisiyor. Sirketin 2025 yili gerceklesmeleri ve 2026 yili
tahminleri su sekilde:

£910 Mr

i 2025 @ 2026T
900 £830 Mr .
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Satis Geliri FAVOK Net Kar

Bu tahminler yaklasik %8 FAVOK marjina isaret ediyor. Gecen vyl
sirketin FAVOK marji %75 seviyesindeydi.

Sirketin guclu nakit uretimi bilanco yapisini da destekliyor. 2025
yil sonu itibariyla Tupras'in yaklasik 57 milyar TL net nakit
pozisyonu bulunuyor. Sirketin temettu verimliligi yaklasik %7
olurken guclu net nakit pozisyonlari, duzenli temettu odemelerinin
devamini saglayabilir.

Bu yil icin aciklanan hisse basina toplam net 14,56 TL'lik temettu
bugun ve 30 Eylul gunu olmak uzere iki taksit seklinde odenecek.
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Yatirnm harcamalari artis
operasyonel olcekle uyumlu

Tupras'in yatinm harcamalari agirlikl olarak rafineri
operasyonlarinin surdurulebilirligini saglamak, operasyonel
verimliligi artirmak ve cevresel regulasyonlara uyum
yatirimlarindan olusuyor.

Rafineri sektoru yuksek operasyonel guvenlik ve duzenli bakim
gerektirdigi icin belirli araliklarla yapilan bakim yatirimlari yatirm
harcamalarinda donemsel dalgalanmalara neden olabiliyor.

Son yillardaki yatirrm harcamalari gerceklesmeleri incelendiginde
buyuk olcude yonetim beklentileriyle uyumlu gerceklestigi
goruluyor. Nitekim sirket 2025 yiliicin yatirrm harcamalari 480
milyon dolar olarak hedeflerken yil sonunda 476 milyon dolar
olarak gerceklesti. Bu da sirketin yatirrm planlamasinda yuksek
ongorulebilirlik ve disiplinli sermaye yonetimi sergiledigini
gosteriyor.

Sirket yonetimi 2026 yili icin yatirrm harcamalarinin yaklasik 700
milyon dolar seviyesinde gerceklesmesini ongoruyor. Mevcut kur
seviyeleri dikkate alindiginda bu tutar yaklasik 22—-23 milyar TL
seviyesine karsilik geliyor.

Son yillardaki yatirrm harcamalari trendi incelendiginde yatirm
harcamalarinda belirgin bir yapisal sicrama yerine daha ¢ok
operasyonel bakim dongulerine bagl dalgalanmalar goruluyor.

Rafineri operasyonlarinda belirli periyotlarda gerceklestirilen

buyuk bakim programlari bazi yillarda yatirnm harcamalarinin
gecici olarak yukselmesine neden oluyor.
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Yatirim harcamalarinin sirket olceqi ile karsilastirimasi harcama
seviyesinin surdurulebilirligini anlamak acisindan onemli bir
gosterge sunabillir.

Gecen yil Tupras 830 milyar TL satis geliri uretmis durumda. Bu
buyuklUk dikkate alindiginda 2026 icin ongorulen yatinm
harcamalari satislarin yaklasik %2—-3'Une karsilik geliyor. Bu oran
rafineri sektorunde kapasite genisletme yatirnmlarinin yogun
oldugu donemlerle karsilastirildiginda olduk¢a dusuk bir seviyeye
isaret ediyor.

Benzer sekilde harcamalarin operasyonel buyuklukle
karsilastiriimasi da yatirrm harcamalarinin yonetilebilir bir seviyede
kaldigini gosteriyor. Rafineri sektorunde yatirrm harcamalarinin
operasyonel karliiga orani sirketlerin nakit Uretim kapasitesi
acisindan onemli bir gosterge olarak takip ediliyor.

Tupras'in mevcut yatinm harcamalari olgegi bu acidan
bakildiginda sektorun yuksek yatirim donemlerine kiyasla gorece
dusuk sermaye yogunlugu gosteriyor.

Bu durum sirketin yatirim profilinin buyuk olgcude mevcut rafineri
varliklarini korumaya ve operasyonel verimliligi artirmaya yonelik
oldugunu gosteriyor. Yeni bir rafineri yatinminin maliyetinin 10-15
milyar dolar seviyesine ulasabildigi dusunuldigunde Tupras'in
yatirnm harcamalarinin bu olcekte kapasite genisletme
projelerinden oldukca uzak kaldigi belirtilebilir.

Dolayisiyla son donemde yatirnm harcamalarinda gozlenen artisin
yapisal bir yatirrm dongusune isaret etmekten ziyade bakim
yatirimlari ve operasyonel optimizasyon projeleriyle iliskili oldugu
degerlendirilebilir.

Bu nedenle mevcut yatirrm harcamalari seviyesi, sirketin

operasyonel ol¢ceqi ile uyumlu gorunuyor ve kisa vadede finansal
yap! uzerinde belirgin bir baski yaratmasi beklenmiyor.

.\\ Tupras'a yakin mercek



TUPRS, kuresel rafineri
sirketlerine gore iskontolu
Islem goruyor

Upras hisseleri, mevcut fiyat seviyesinde yaklasik 4,8 FD/FAVOK
carpant ile islem goruyor. 2024 sonunda bu oran 3
seviyesindeyd..

Kiiresel rafineri sirketlerinin ortalama FD/FAVOK carpanlari
iIncelendiginde bu durum Tupras'in kuresel benzerlerine gore
vaklasik %25-30 iskonto ile islem gordugunu gosteriyor.

Valero Marathon Neste Tupras

FD/FAVOK 6,2 6,9 /0 4,8

Bununla birlikte bazi asagi yonlii riskler de bulunuyor. Ornegin
rafineri marjlarinin beklenenden hizli dusmesi sirket karlilig
lizerinde baski yaratabilir. Ozellikle dizel ve jet yakiti gibi orta
distilat Grtinlerinde marjlarin daralmasi FAVOK (zerinde dogrudan
etkili olabilir.

Petrol fiyatlarinda gorulebilecek yuksek volatilite de finansal
sonuclarda donemsel dalgalanmalara neden olabilir. Rafineriler
uretim surecinde ham petrol stoku tasidigi icin petrol fiyatlarinda
vasanan hizli hareketler stok kari veya stok zarari yaratabilir.
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Bu yUzden rafineri sirketlerinin operasyonel performansini
degerlendirirken stok etkisinden arindirilmis rafineri marjlarina
bakmak daha saglikli bir gosterge sunabilir. Stok etkisiz marjlar,
rafinerinin gercek operasyonel karliligini ve urun crack
spread’lerinden elde edilen performansi daha dogru yansitir.

Bu baglamda stok etkisiz operasyonel performansi gosteren net
rafineri marjl karsilastirmasi da Tupras'in emsallerine gore
iskontolu olduguna isaret ediyor.

Sirket Net Rafineri Marj ($/varil)
Valero 6,5
Marathon 1S
Philips 66 6,8
Neste 9,5
Tlpras /70

Stok etkisinden arindiriimis operasyonel marjlar incelendiginde
kiresel rafineri sirketlerinde marijlarin genel olarak 6-9 $/varil
bandinda yogunlastigi goruluyor. Bu, rafineri karlihginin buyuk
olcude urun crack spread'lerine ve rafineri kompleksitesine bagli
oldugunu gosteriyor.

Ozellikle motorin ve jet yakiti gibi orta distilat (iriinlerinin yiiksek

crack spread’'lere sahip oldugu donemlerde kompleks rafineriler
daha yuksek operasyonel marj uretebiliyor.

.\\ Tupras'a yakin mercek



Bu yUzden motorin agirlikli Grun miksine sahip Tupras'in rafineri
ekonomisinin kuresel benzerleriyle benzer bir operasyonel marj
bandinda seyredebiliyor.

Buna ragmen sirketin hisseleri emsallerine gore daha dusuk FD/
FAVOK carpaniyla islem goriiyor. Bu da TUPRS icin orta vadede
yeniden degerleme potansiyeline isaret eden bir unsur olarak one

cikabllir.

.\\ Tupras'a yakin mercek



Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup raporda yer alan kisilerin yorum ve

goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu
bilgiler 1sIginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirnmlarin sonuclarindan sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazil izni olmadikc¢a icerigi kismen ya da tamamen ucincu
kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. llave
olarak, burada yer alan dokumanlar ile ilgili olarak yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi

ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tUm talep ve dava haklanmiz sakhdir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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