Kuantum Teknolojisi:

Trilyon Dolarlik Hayal mi,

Gelecegdin Anahtari mi?

-



Kuantum Hesaplama

Bilgisayar teknolojisinin ustel hizla ilerledigi gunumuzde,
kuantum hesaplama belki de insanligin karsilastigi en heyecan
verici teknolojik atilimlardan biri olarak karsimiza cikiyor.

Yapay zeka uygulamalarinin yayginlastigr bu donemde teknoloji
sirketleri daha hizli hesaplamalar icin kuantuma yatinm
yapmaya yoneliyor.

Oyle ki, ABD borsalarinda islem goren kuantum hisseleri, heniiz
belirgin bir proje ve gelir akisi yokken bile son 1 yilda neredeyse
5 katina yukseldi. Birlesmis Milletler ise 2025’1 “Kuantum Yill”
olarak adlandirdi.

Peki bilim kurgu filmlerinde gordugumuz bu muazzam
hesaplama gucu gercekten mumkun mu? Kuantum teknolojisi
gercekten milyarlarca dolarlik degerlemeyi hak ediyor mu,
yoksa abartiimis bir teknoloji balonu mu?
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Kuantum Sektorinde Buayume Beklentisi

$14,11 Mr

Pivasa Buyukiugu

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Kaynak: The Business Research Co

Yatirmcilan kuantum teknolojisine ¢ceken en onemli faktor,
sektorun inanlimaz buyume potansiyeli.

McKinsey’nin raporuna gore, kuantum pazarinin 2035 yilina
kadar 1 trilyon dolarlik bir ekonomik deger yaratmasi bekleniyor.
Bu, yapay zeka ve blok zinciri gibi diger devrim niteligindeki
teknolojilerin ilk yillarindaki buyume projeksiyonlarini bile
golgede birakiyor.

The Business Research’e gore ise 2024 yilinda 2,57 milyar
dolar olan pazar buyuklugunun, yillik bilesik buyume

orani 40,5% olarak hesaplanarak 2029'da 14,11 milyar
dolara ulagsmasi ongoruluyor.

Ozellikle 2025 yili itibariyla bllylime ivmesinin hizlandig
belirtilebilir.
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Kuantum icin Hedef 2030'lar

IBM'in 2023 kuantum yol haritasina gore, 2028 yilina kadar
kKuantum kapllarinin sayisi ve hata duzeltme hesaplama
teknolojileri goreceli olarak olgun bir asamaya ulasacak. 2028
Ile 2035 arasinda, genel amacl kuantum bilgisayarlarindaki
teknolojik ilerlemelerden ve 0zel kuantum bilgisayarlarinin
belirli alanlarda yaygin uygulanmasindan yararlanarak pazar
buyuklugu hizla genislemeye devam edecek. 2035 yilina kadar
toplam pazar buyuklugunun 811,7 milyar dolara ulasmasi
bekleniyor.

Morgan Stanley analistleri, bu buytumenin asamali olacagini
vurguluyor:

"Kuantum hesaplama, once belirli dikey sektorlerde ozellesmis
uygulamalarla deger yaratacak, ardindan 2030'lu yillarda genel
amacli kuantum bilgisayarlarin ortaya cikmasiyla daha genis bir
uygulama alanina yayilacak. llk dalgada ilac kesfi, malzeme
bilimi ve finansal modelleme alanlari oncu olacak."

Yapay zeka kullaniminin hizla arttigi gunumuzde, buyuk dil
modellerinin verimli calismasi icin hiz ve enerji tasarrufu gibi

faktorler giderek daha onemli hale geliyor.

Kuantum hesaplama, sagladigi yuksek islem gucuyle bu alanda
buyuk bir avantaj sunabilir.

Artan ticari talep ile birlikte, kuantum teknolojileri gelistiren
sirketler onumuzdeki donemde daha fazla on plana cikabilir.
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Kuantum Teknolojisinin Devrim Yaratacagi 3
Sektor

Kuantum hesaplamanin potansiyel etkisi, bircok endustriyi bastan
asagl degistirme gucune sahip.

1. Yapay Zeka ve Makine Ogrenimi

Belki de en heyecan verici alan, kuantum hesaplama ile yapay
zekanin birlesimi. Kuantum makine ogrenimi algoritmalari, klasik
algoritmalara gore daha hizl egitilebilir ve daha karmasik veri
modellerini isleyebillir.

Google Al Quantum ekibinden Dr. Maya Patel sunlari belirtiyor:
"Kuantum makine ogrenimi, yapay zekanin ogrenme kapasitesini ve
veri isleme yetenegini dramatik sekilde artirabilir. Bu, dil anlama,
goruntu tanima ve tahmine dayali analitikte yeni nesil yapay zeka
sistemlerinin onunu acabilir.”

2. Finans ve Risk Yonetimi

JPMorgan, Goldman Sachs ve BBVA gibi finans devleri simdiden
kuantum hesaplamaya buyuk yatirnmlar yapiyor. Karmasik finansal
modelleme, risk analizi ve portfoy optimizasyonu, kuantum
algoritmalarinin Ustun performans gosterebilecedi alanlar arasinda.

3.ilac ve Saglik Hizmetleri

Arastirmalara gore, kuantum bilgisayarlar ila¢ kesif surecini %80'e
varan oranda hizlandirabilir. Karmasik protein yapilarini ve molekuler
etkilesimleri modelleyebiime kabliliyeti, geleneksel hesaplama
yontemlerinin sinirlamalarini asiyor.
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Kuantum Hisselerinde Hizli Yukselis

Konsensus
Hisse  Piyasa Degeri Ar-Ge Briit Kar Yillik Kar 1 Yillik Hisse
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Gecen aylarda Microsoft CEQO'su Bill Gates'in kuantum
hesaplamanin onumuzdeki 3 ile 5 yil icinde yayginlasacagina

Inandigini aciklamasi, kuantum hisselerindeki yukselisi
hizlandirdi.
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Son olarak D-Wave Quantum'un (QBTS) hesaplama Ustunltgine
ulastigini raporlamasinin ardindan, kuantum hisselerinde
etkileyici bir ylkselis yasandi. Son bir haftada QBTS hisseleri
95%'ten fazla deger kazand..

Bu yukselisin domino etkisiyle diger kuantum hisselerine de
yayllmasi dikkat cekici:

e lonQ Inc (IONQ): 17%

e Quantum Computing (QUBT): 68%
« Argit Quantum (ARQQ): 52%

e Rigetti Computing (RGTI): 16%

e Quantum-Si (QSI): 29%

e SealSQ (LAES): 27%

Peki, bu sirketler kuantum teknolojisi alaninda ne yapiyor ve
yatirimcilar icin neden bu kadar ilgi cekici?
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D-Wave Quantum (QBTS)

D-Wave, bulut Uzerinden erisilebilen kuantum sistemileri
gelistiren oncu bir sirket. D-Wave'in kuantum bilgisayarlari
ozellikle optimizasyon problemlerinde guclu performans
gosteriyor. Barclays analistleri, "D-Wave'in son basarisi,
kuantum hesaplamanin teorik bir konseptten pratik
uygulamalara gecis yaptigini gosteren onemli bir donum
noktasi. Sirketin gelirlerinin onumuzdeki iki yil icinde yillik 70%
oraninda buyumesini bekliyoruz.” diyor.

Rigetti Computing (RGTI)

Rigetti, hem donanim hem yazilim gelistiren entegre bir
Kuantum hesaplama sirketi. Superiletken qubit teknolojisine
dayal sistemler uretiyor ve bulut Uzerinden erisim sagliyor.
Piper Sandler analistleri, "Rigetti, kuantum mimarisi ve yazilim
gelistirme araclariyla sektorde benzersiz bir konum elde etti.
2025'e kadar 100+ qubit'lik sistemleri piyasaya surme hedefi,
sirketi olceklenebilir kuantum hesaplamada oncu konuma
getirebilir." diyor.

lonQ (IONQ)

lonQ), iyon tuzagi teknolojisini kullanan bir sirket. Bu yaklasim,
D-Wave'in tavlama sistemlerinden farkli olarak genel amacl
kuantum hesaplamaya daha uygun. Wedbush analistleri,
"lonQ'nun iyon tuzagdi teknolojisi, daha yuksek baglantililik ve
daha dusuk hata oranlari sunuyor. Sirketin Amazon Web
Services ve Microsoft Azure ile olan stratejik ortakliklari,
teknolojisini genis bir musteri tabanina ulastirmasini saglyor."
seklinde degerlendiriyor.
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Wall Street'in Kuantum Sektorune Bakisi
Goldman Sachs: "Secici Pozitif"

Goldman Sachs, kuantum hesaplama sirketleri arasinda
ozellikle Rigetti ve IBM'e yonelik pozitif bir durus sergiliyor.

"Rigetti'nin pazar payini artirmasi ve Google gibi devlerle
yaptigi isbirlikleri, sirketi uzun vadede guclu bir konuma
taslyacak. Ozellikle 84 qubit'lik Ankaa-3 sisteminin 2024
sonunda piyasaya surulmesi onemli bir katalizor olabilir. IBM ise
kurumsal musteri tabani ve genis patent portfoyuyle sektorde
benzersiz bir konuma sahip. Sirketin Qiskit yazihim gelistirme
platformu, gelistiricilerin kuantum algoritmalarini kolayca
tasarlamasina ve test etmesine olanak taniyor."

Morgan Stanley: "Uzun Vadeli Potansiyel, Kisa Vadeli Ihtiyat"

Morgan Stanley, sektorun uzun vadeli potansiyeline inansa da
Kisa vadede daha temkinli bir yaklasim benimsiyor.

"Kuantum hesaplama hisselerine yatirnm yaparken secici olmak
onemli. Bu alanda faaliyet gosteren sirketlerin cogu henuz
onemli bir gelir elde etmiyor ve nakit rezervleri sinirli. Saglam
bilangoya sahip, guclu fikri mulkiyet portfoyu olan ve stratejik
ortakliklar kurabilen sirketleri tercih ediyoruz."

"lonQ ve D-Wave, ticari uygulamalara en yakin olan sirketler
arasinda. Ancak yatirimcilar, bu hisselerin yuksek volatilitesine
hazirlikl olmali. Muhtemelen onumuzdeki 3-5 yil igcinde
sektorde onemli bir konsolidasyon gorecediz.”
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JPMorgan: "Karma Gorunum"

JPMorgan'in kuantum teknoloijileri analisti Dr. Michael Chen,
sektor icin karma bir gorunum sunuyor: "Kuantum hesaplama
alaninda teknolojik ilerlemelerin hizi etkileyici, ancak ticari
uygulamalarin yayginlasmasi i¢in hala onemli engeller var.
Qubit sayisinin artmasinin yani sira, hata duzeltme ve kuantum
dekoherens sorunlarinin ¢ozulmesi gerekiyor."

"Quantum Computing (QUBT) gibi sirketlerin mevcut
degerlemeleri, gelir modellerinin belirsizligi goz onune
alindiginda riskli gorunuyor. Bu nedenle, kuantum hesaplamaya
yatirnm yapmak isteyen yatirimcilara, IBM veya Google gibi bu
alandaki arastirmalara buyuk yatirimlar yapan ancak
cesitlendirilmis gelir kaynaklarina sahip buyuk teknoloji
sirketlerini tercih etmelerini oneriyoruz."

Citron Research: "Balon Uyarisi"

Diger yandan, short pozisyonlariyla taninmis Citron Research
yakin zamanda kuantum hisselerini "balon" olarak nitelendirdi.

Citron, 6zellikle Quantum Computing'in (QUBT) bilangcosunu
odaga alarak sektore yonelik elestirilerde bulundu:

"Kuantum hisseleri bir balonun icinde, ancak Quantum
Computing en dikkat cekici olani. Bu sirketlerin basarilar Ar-Ge
harcamalari ile takip edilebilir. Gegtigimiz ceyrekte lonQ 33
milyon dolar, Rigetti ise 12 milyon dolar yatirrm harcamasi
gerceklestirdi. Google gibi devlere kiyasla bu rakamlar dusuk
kalabilse de Quantum Computing'in yalnizca 2 milyon dolar
harcamasi, yuksek performansli entegre kuantum sistemieri
sundugunu iddia eden bir sirket icin ciddi bir uyumsuzluk."
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Nvidia'nin Kuantum Hamleleri

Teknoloji dunyasinin dev sirketi Nvidia, kuantum hesaplama
alaninda stratejik hamleler yapmaya hazirlaniyor. 20 Mart'ta
Nvidia'nin GTC konferansi sirasinda duzenlenecek olan ilk
"Quantum Day" etkinligi, sektor icin blylk dnem tasiyor.

Nvidia CEQ'su Jensen Huang'in Ocak ayinda yaptigi "kuantum
hesaplamanin onumuzdeki 20 yil boyunca ¢ok kullanisli
olmayacagd!" yonundeki agiklamasinin ardindan, sirketin bu
etkinlikle kuantum hesaplamaya yonelik durusunu yeniden
degerlendirdigi one cikiyor.

Yani, bu etkinlik sadece basit bir sektor bulusmasi olarak
gorulmemeli. Nvidia'nin kuantum hesaplama alanindaki
potansiyel stratejik hamleleri, tum sektor icin bir katalizor
gorevi gorebilir. Sirketin GPU'lari simdiden kuantum
simulasyonlari igin kullaniliyor ve Nvidia'nin bu alandaki yazilim
gelistirme cabalari da dikkat ¢ekiyor.

Ote yandan CEO Huang'in kuantum hesaplamadan kisa
zamanda verim alinamayacadini aciklama ihtimali ise hala
masada olan bir risk unsuru.
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Microsoft'un "Quantum Ready" Inisiyatifi

Microsoft, kuantum hesaplama alaninda iddial bir strateji
izliyor. Sirket, resmi blogunda 2025 yilini "Quantum Ready" yili
olarak ilan etti ve "Quantum Ready Program"| baslatti. Bu
aciklama, kuantum hesaplama teknolojisinin yakin gelecekte
pratik uygulama asamasina gegecegine dair piyasa guvenini
artirdi.

Microsoft, 19 Subat 2025'te ABD'de dunyanin ilk topolojik qubit
tabanli kuantum islemcisi olan Majorana 1 kuantum cipini de
tanittl.

Sirket, Majorana 1 kuantum cipini 2030 yilina kadar Azure bulut
hizmetleri araciligiyla piyasaya surmeyi ve kullanicilara
kuantum hesaplama hizmetleri sunmayi planliyor. Microsoft'un
kKuantum hesaplama stratejisi, topolojik qubit'ler Uzerine
odaklaniyor. Bu yaklasim, daha kararli qubit'ler olusturmayi
hedefliyor ve hata duzeltme ihtiyacini azaltabiliyor.
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Rigetti Computing: Kuantum Sektorunun
Gelecekteki Nvidia'si mi?

Kuantum hesaplama alanindaki en ilging hikayelerden biri,
Rigetti Computing'e ait. Bazi yatirimcilar ve analistler, Rigetti'yi
"kuantum sektorunun Nvidia's!" olarak goruyor. Peki bu
karsilastirma ne kadar dogru?

Rigetti Computing, 2013 yilinda IBM'de kuantum bilgisayarlar
uzerine calismis olan Chad Rigetti tarafindan kuruldu. Sirket,
sadece kuantum islemcileri gelistirmekle kalmayip, bunlarin
yazilim ve bulut bilisim entegrasyonunu da saglamaya
odaklanarak "tam entegre" bir yaklasim benimsedi. Bu,
Rigetti'yi sektordeki pek ¢cok rakibinden ayiran onemli bir unsur.

Rigetti, Mart 2022'de bir SPAC islemiyle halka arz oldu ve hisse
degeri kisa surede 21,42 dolara kadar yukseldi. Ancak finansal
zorluklar ve piyasa belirsizlikleri nedeniyle hisse fiyati 2023
ortalarinda 0,38 dolara kadar geriledi. 2024 yilinda ise tekrar
toparlanarak inaniimaz bir hisse yukselisiyle yatirrmcilarin
dikkatini yeniden cekti.
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rigetti

Briit Kar Marji 52,8%

Net Kar Marji

F/K Orani

Fiyat/Satis Orani

PD/DD Qrani

Rigetti'nin finansal durumuna baktigimizda karisik sinyaller
goruyoruz:

e 2024 yilinda sirketin gelirleri 2023'e kiyasla onemli bir
toparlanma gosterdi ve analist beklentilerine gore gelirlerin
yiIl sonuna kadar yaklasik 8% buyume ile 11,9 milyon dolar
seviyelerine ulasmasi bekleniyor.

e Brut kar marji 52,8% seviyesinde bulunuyor, bu da
operasyonel verimliligi iyilestirirse uzun vadede karliliga
ulasma potansiyeline isaret ediyor.

e Ancak sirketin zarar orani hala yuksek ve net kar marji
negatif bolgede seyrediyor.

e Fiyat/Satis orani 169,4 ile piyasa ortalamasina kiyasla
oldukca yuksek ve Piyasa Degeri/Defter Degeri 22,4 ile
sirketin asiri degerlenmis oldugunu gosteriyor.

Analistlerin 2025 yili icin gelir beklentisi 47% artisla 16,2 milyon
dolar, 2026 yil icinse 130% buyuyerek 37,3 milyon dolar
seviyelerine ulasmasi yonunde.

Bu buyume projeksiyonlari etkileyici olsa da sirketin
degerlemesi hala cok yuksek gorunuyor.
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Rigetti'nin Nvidia gibi buyuk bir teknoloji devi olabilmesi icin
benzer bir buyume surecinden gecmesi gerekiyor.

Nvidia, 1990'larin sonlarinda grafik islemcileri pazarinda devrim
yaratarak teknoloji sektorunde guclu bir konuma ulasti.
Ozellikle son yillarda yapay zeka ve veri merkezi pazarindaki
buyumesi sayesinde sirketin piyasa dederi astronomik
seviyelere yukseldi. 2014 yilinda Nvidia'nin piyasa degeri
yaklasik 10 milyar dolar civarindayken, 2025 itibariyla bu rakam
2,9 trilyon dolara ulasti.

Ancak burada birkac kritik fark bulunuyor:

1. Ticari olgunluk: Nvidia'nin cipleri 2000'li yillarin basinda
oyun sektorunde buyuk bir pazar olustururken, kuantum
bilgisayarlar henuz ticari anlamda yaygin olarak
benimsenmis degil.

2. Uriin karhihgr: Nvidia, yapay zeka ciplerini ticari miisterilere
yuksek marijlarla satabiliyor. Rigetti'nin kuantum islemcileri
ISe henuz bu seviyeye ulasamadi.

3. Sektor destegi: Nvidia, yapay zeka ve veri isleme
sektorunde buyuk bir ekosistem insa etti. Rigetti'nin de
benzer bir kuantum bilisim ekosistemi olusturmasi zaman
alabilir.

Needham & Company analistlerinden Dr. James Wilson, Rigetti
hakkinda sunlari soyluyor: "Rigetti'nin teknoloji yol haritas
etkileyici ve sirketin tam entegre yaklasimi, uzun vadede deger
yaratabilir. Ancak yatirimcilar, kuantum hesaplamanin ticari
benimsenmesinin kademeli olacaginin ve Rigetti'nin Nvidia
benzeri bir basari hikayesi yaratabilmesi icin en az 5-10 yillik bir

zaman diliminin gerekebileceginin farkinda olmal.."
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Hangi Kuantum Hisseleri Potansiyel
Vadediyor?

Analistlerin onumuzdeki donemde yuksek potansiyel gordugu
bazl kuantum hisselerine goz atalim.

D-Wave Quantum (QBTS)

Sirketin hesaplama ustunlugune ulastigini raporladigi
arastirmasi, D-Wave'in pratik kuantum ustunlugu saglama
yolunda onemli bir adim olarak goruluyor. Sirketin gelirlerinin
2025'te 80% artmasi bekleniyor. Wall Street analistleri QBTS
hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatini 9,63 dolar olarak belirliyor.
Buna gore hisseler 10% primli islem goruyor.

lonQ (IONQ)

lyon tuzadi teknoloijisiyle kapili kuantum bilgisayarlar gelistiren
lonQ), yuksek baglantililik ve dusuk hata oranlariyla dikkat
cekiyor. Sirket, Amazon, Microsoft ve Google ile stratejik
ortakliklar kurarak bulut erisimini genisletti. Sirketin gelirlerinin
2025'te 120% artmasini ongoruluyor. Wall Street analistleri
IONQ hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatini 41,60 dolar olarak
belirliyor. Buna gore hisseler 78,5% yukselis potansiyeli
sunuyor.

Rigetti Computing (RGTI)

Entegre kuantum hesaplama yaklasimiyla dikkat ¢eken Rigetti,
hem donanim hem yazihm gelistiriyor. Sirketin 2024 sonuna
kadar 84 qubit'lik Ankaa-3 sistemini ve 2025'te 100+ qubit'lik
sistemini piyasaya sturmesi bekleniyor. Sirketin gelirlerinin
2025'te 47%, 2026'da ise 130% buyumesi bekleniyor. Wall
Street analistleri RGTI hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatini 14,80
dolar olarak belirliyor. Buna gore hisseler 49,5% yukselis
potansiyeli sunuyor.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup raporda yer alan kisilerin yorum
ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Veri ve grafikler gtvenilirligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donuk yatirimlarin sonuclarindan sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, sirketimizin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen uguncu
Kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili
olarak yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakll tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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