E O G Reso u rces 1985'te kurulan ve Kuzey Amerika’nin en buyuk ugtincl eneriji

sirketi olarak adlandirilan EOG Resources; ham petrol,

NYSE: EOG
sivilastinimis dogal gaz (LNG) ve dogal gazin arastiriimasi,
gelistirilmesi, Uretimi ve pazarlanmasiyla ilgilenmektedir.
. Guncelde EOG'nin tahmini kanitlanmis rezervlerinin toplami 4,24
EOG Hisse Detay milyar varil petrol esdegerine ulastigi belirtiimektedir.
POZITIF GELISMELER

\

eogresources

I Duzenli temettli 6demesiyle bilinen sirketin temettu verimi 5,19%. /

W Konsensus hedef fiyatinin 28,5% altinda islem goruyor.

W Kazanglar yillik 5,6% biiyiime kaydetti.

RISK ANALIZI

@ Analistler gelecek 3 yil boyunca kazancglarda 2,7% gerileme

ongoruyor.
Piyasa Degeri
69,5 Milyar $
\ o Gelir +~ Yilin Giclincli ceyreginde 6,21 milyar dolar gelir agiklayan EOG
6,21 Milyar $ b s grn e . .
Net Kar Resources’in dorduncu geyrekte gelirlerinin 6,33 milyar dolara
2,03 Milyar $

ulasmasi bekleniyor. Yilin ilk gceyredinde 2,69 dolar, ikinci
ceyreginde 2,49 dolar ve Uclincu ceyreginde 3,44 dolar olarak
aciklanan hisse basina karin 6nimuzdeki ¢eyrekte 3,49 dolara
ylkselmesi bekleniyor.

Wall Street analistleri EOG’yi ortalama 152,26 dolar hedef fiyat ile
Guclu Al kapsaminda tavsiye listesinde tutuyor. Hedef fiyat ile
mevcut fiyat karsilastirildiginda analistler hissenin onumuzdeki 12

Nakit akisi yaratma gucu, sektortinde rakiplerine kiyasla saglam temele aylik siirecte 28,5% yiikselis kaydetmesini bekliyor

sahip olmasi, gelecege yonelik stratejik satin alimlari ve dlizenli temettu

v
odemesi EOG Resources'’i one ¢ikaran baslica etkenler arasinda siralanabilir.
Analistlerin
. e Ortalama Notu Gucli Al Al Tut  Sat Guclii Sat
FIYAT HAREKETLILIGI
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Sektor , Kodu irket Piyasa Degeri($ F/K
Ortalama Piyasa 3 y geri(s) J
Volatilitesi COP ConocoPhillips 131,62 Milyar 12,2
SLB Schlumberger 69,56 Milyar 171
EOG EOG Resources 69,02 Milyar 8,8
EPD Enterprise Products 57,01 Milyar 10,7
Stabil Hisse Fiyati: EOG, gectigimiz 3 aya baktigimizda diger ABD PXD  :Pioneer Natural Resources 52,17 Milyar 10,6
hisselerine kiyasla 75% daha az volatil. OXY Occidental Petroleum 49,66 Milyar 12,5
HES Hess Corp 40,62 Milyar 28,4
e o e
Volatilite: Sirketin haftalik volatilitesi (4%) ile gectigimiz yil SN Devon Energy 2785 Milyar 75

boyunca stabil seyretti.

\\




Sirketin Buylume Profili
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HEHOD I — yilin ayni donemine gore de 18% dusus kaydetti.
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-$10,00 5,000M - petrol Uretiminin bir dnceki yila gore 4%, toplam
2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022 uretimin ise 9% arttigini ve birim nakit isletme
maliyetlerinin 5% azaldigini bildirdi.
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Rakiplerin Bluyiume Karsilastirmasi

Hisse Basina Kar Faaliyet Kari FAVOK Gelir
Yuksek
WDS WDS WDS 100
SLB SLB SLB 75
Ortalama PXD EOG PXD 50
EOG PXD
oxy 25
Dislik
K OXY OXY EOG 0
Rakip Analizi (Son 12 Ay)
Satiglar Gelir Bliyumesi Fiyat Kazang (F/K) lleriye Déniik F/K
Sirketler (Milyon $) 3 yillik ortalama (%) Orani Orani
SLB Schlumberger 32,023 6,8% 171 13,7
WDS Woodside Energy 18,407 581% 5,4 -
HES Hess 10,434 27.5% 28,7 14,2
EPD Enterprise Prods Part. 48,743 20,0% 10,7 9,9
DVN Devon Energy 15,412 441% 7,5 6,9
EOG EOG Resources 23,646 28,2% 8,8 8,7
PXD Pioneer Natural 19,472 36,5% 10,6 9,4
OoXY Occidental Petroleum 29,304 14,0% 12,5 12,3




Sirketin Verimlilik Profili
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Karlilik oranlari incelendiginde EOG Resources'in sektoriinde FAVOK marii, net kar mariji, 6zsermaye karlihgi ve aktif karlihk gibi
kiyaslamalarda onde gelen bir sirket oldugu takip ediliyor. Petrol fiyatlarinin 2022 yilinda zirveyi gérmesi sonrasinda geri ¢ekilmeye
baslamasi sirketin satislarinda sinirli disiise neden olsa da Fed gibi blyuk merkez bankalarinin 2024'te faiz indirimlerine baslayabilme
ihtimali petrol talebine iliskin umutlari ayakta tutuyor. BMI analistleri, Brent ham petroliuniin 2024 yilinda varil basina yillik ortalama 85
dolara yukselecegini tahmin ediyor.

EOG Resources'’in 2024'te yarisi ham petrol olmak lizere giinde 972 ile 992 bin varil esdeger petrol GUretmesi bekleniyor. Ayrica sirket,
dogal gaza gore daha yliksek marjlar sunan sivilastiriimis dogal gaz (LNG) faaliyetlerinde stratejik satin alimlarin degerlendiriimesiyle
maliyetlerini disurmeyi ve Uretkenligini artirmay1 amachyor. Gegen yil EOG Resources’in dogal gazi ihnracat amaciyla LNG'ye donustlren

Cheniere Energy ile uzun vadeli bir anlasma imzalamasi bu hedef dogrultusunda ornek olarak gosterilebilir.

Rakiplerin Verimlilik Karsilagtirmasi

FAVOK Marii Net Kar Mariji Ozsermaye Karlihg Aktif Karlik
Yuksek 100
_< EOG EOG EOG
[ PXD oxD PXD 75
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Ortalama oxy wbs 50
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Disiik OoXY SLB (o) 44 () 44
usu SLB 0
Rakip Analizi (Son 12 Ay)
Sirketler FAVOK Marij Net Kar Marji  Ozsermaye Karliligi Aktif Karlihk Yatirnm Sermayesi Getirisi

PXD Pioneer Natural Resources 35,9% 26,2% 22,4% 14,2% 18,7%
EOG EOG Resources 39,7% 33,3% 28,4% 19,2% 25,2%
DVN Devon Energy 32,3% 24,6% 32,6% 16,1% 23,0%
WDS Woodside Energy 44,4% 35,9% 18,4% 12,7% 16,0%
EPD Enterprise Prods Partners 12,9% 1M1% 19,4% 7.9% 11,7%
OoXY Occidental Petroleum 25,4% 18,5% 15,2% 7,5% 10,8%
SLB Schlumberger 16,5% 13,0% 21,4% 9,4% 14,3%
HES Hess 28,7% 141% 17,0% 6,7% 10,9%




Sirketin Degerleme Profili
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EOG Resources, diisen emtia fiyatlarina ragmen gliclii nakit akisi yaratmayi basardi ve dlisiik maliyetli varlik tabanini korudu.
Sirket daha dlisuk isletme maliyetleri sayesinde ¢eyrek boyunca 1,5 milyar dolar serbest nakit akisi sagladi. 10 yil dncesiyle
kiyaslandiginda Ar-Ge maliyetleri neredeyse yari yariya azaldi. EOG Resources varil basina maliyetini on yil dnceki 86 dolardan 42
dolara dusurerek yuksek 6zsermaye karlihidina ulasabildi. Petrol fiyatlarinin 80 dolar civarinda kalacagina iliskin senaryoda, sirketin
serbest nakit akisinin yili 5,5 milyar dolar civarinda tamamlamasi beklenebilir.
Buiyuik miktarda nakit biriktirebilen sirket cogunlukla bunu yatirnmcilarina dagitmayi tercih ediyor. Diizenli temetti 6demesiyle
one ¢ikan EOG Resources, naktinin 70%'ini yatirnmcilara dagitmayi taahhut ediyor. Bu yil temettiistinu 10,3% oraninda artiran EOG,
her ¢ceyrekte hisse basina 0,91 dolar temettu 6demesi gerceklestiriyor. Ayni zamanda naktinin bir kismiyla da hisselerini geri alan
sirket bu yil 700 milyon dolarlik geri alim yapti.

e Gegtigimiz on yilda EOG, 90%'in Gzerinde getiri elde ederek 44% getiri saglayan enerji sektorl ETF'ini geride birakti.

Rakiplerin Degerleme Karsilastirmasi

Fiyat/Kazancg PEG Rasyosu Makul Fiyatta Bliyiime (GARP) Firma Degeri/FAVOK
Yiiksek 100
WDS
WDS WDS 75
EOG
Ortalama PXD EOG 50
PXD EOG oxy
oXY ~ sLB ™ pxD 25
Rakip Analizi (Son 12 Ay)
Sirket PEG Rasyosu F/K ileriye Déniik F/K Fiyat/Satislar Fiyat/Defter Degeri
WDS Woodside Energy 0,2 54 - 2,0 1,0
EPD Enterprise Prods Partners 1,3 10,7 9,9 1,2 21
PXD Pioneer Natural Resources 0,5 10,6 9,4 2,8 2,3
DVN Devon Energy - 171 6,9 1,8 2,4
SLB Schlumberger - 7,5 13,7 2,2 3,6
EOG EOG Resources 0,9 8,8 8,7 29 2,5
OXY Occidental Petroleum - 12,5 12,3 1,9 2,4
HES Hess - 28,7 14,2 3,9 4,7




Sirketin Finansal Saghgi

0,2 3,81Mr$
Borg/Ozsermaye orani Borg
Faiz Karsilama Orani 141 3x Finansal yapi icerisinde borg¢larin 6zkaynaklara
oranla agirhgini gésteren ve onemli bir finansal risk
Nalkit 53 Mrs$ rasyosu olan Borg/Ozsermaye oraninin EOG igin 0,2
Ozsermaye 278 Mr $ ile oldukca pozitif oldugu degerlendirilebilir.
EOG'nin sektordeki rakiplerine gore Borg/Ozsermaye
Toplam Yukumlulukler 159Mr$ oraniyla 6ne ¢iktigi belirtilebilir.
Toplam Varliklar 437 Mr $
Ayrica sirketin faiz karsilama orani da 6demekte
Cari Oran 2,75 oldugu faizin 141,3 katini kazandigini gostererek
Asit ~Test Orant 190 pozitif bir tablo sunuyor.

Sirketin donen varliklarini kisa vadeli yukumluluklere bolinmesiyle elde edilen cari oranin gelismekte olan ulkelerde 1,5 normalde ise 2
olmasi yeterlidir. EOG Resources, 2,75 cari oranla kisa vadeli ylukumlullklerini donen varliklari ile rahatlikla 6deyebilecedini kanitlar bir
goriiniime sahip. Ote yandan cari oran hesaplarken dénen varliklardan stoklari gikararak ulastigimiz asit test orani (likidite orani) ise 1,9

ile sirketin kisa vadeli borg¢larini stoklari olmasa dahi kasasinda bulundurdugu nakit ile 6deyebilecegdini gostermektedir.
Serbest nakit akisinin 6zsermaye orani bir isletmenin degerini anlamak icin kullanilan rasyolardan biridir. Bu oran, tum masraflar,

yatirimlar ve borglar dusuldikten sonra sirketin 6zsermaye hissedarlarina ne kadar nakit saglayabilecegini dlcer. Serbest nakit akigi

yaratma gucuyle 6ne ¢ikan EOG Resources 72% serbest nakit akisi/ 6zsermaye orani ile pozitif bir degere sahiptir.

Rakiplerin Finansal Saglik Karsilagtirmasi

Borg/Ozsermaye Faiz Karsilama Orani Asit Test Orani Ozsermaye/Yillik Fiyat Degisimi
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Rakip Analizi (Son 12 Ay)

. Bor lézserma e FaiZ Karsilama . Maddl Olmayan Duran Serbest Naklt Ak|$/
Sirket ¢ y Oraﬁl Asit TestOrani  “y, ) iiar/Ozsermaye Net Kar
PXD Pioneer Natural Resources 0,2 43,8 0,4 1% 81%
OXY Occidental Petroleum 0,7 8,6 0,7 0% 128%
EOG EOG Resources 0,2 65,6 1,9 0% 72%
DVN Devon Energy 0,6 13,7 0,8 6% 76%
WDS Woodside Energy 0,2 52,9 0,6 13% 70%
HES Hess 11 6,9 11 4% 27%
SLB Schlumberger 0,7 11,5 1,0 83% 76%
EPD Enterprise Prods Partners 11 5,4 0,6 34% 91%




Insider (Sirket icerisinden Yapilan) islemler

Ne Zaman? Ne Kadar Satti? Bireysel/Kurumsal Kac Lot? Max Satis Fiyati
15 Agustos 23 $595,089 Lloyd Helms Bireysel 4.552 $130,76
7 Temmuz 23 $238,157 Jeffrey Leitzel Bireysel 2.031 $117,26
7 Haziran 23 $579,350 Lloyd Helms Bireysel 5.000 $115,87
8 Mayis 23 $891,661 Lloyd Helms Bireysel 7.677 $116,15
12 Ocak 23 $2,609,854 Michael Kerr Bireysel 20.000 $130,49

Sirketin takas kirithmi incelendiginde paylarin 90,8% ile bilyiik cogunlugu kurumsal yatirnmcilarda bulunmaktadir. Kalan 8,8% pay
genel yatinmcilarda, 0,3% pay insider yatirrmcilarda, 0,04% pay eyalet ve hukimetlerde ve 0,006% pay 0zel sirketlerde
bulunmaktadir.

Kurumsal yatirnmcilarin kirihmlari incelendiginde ise 11,1% pay ile Capital Research, 9,27% pay ile Vanguard, 6,94% ile BlackRock ve

4,43% ile J.P Morgan one ¢ikiyor.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
Kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Veri ve grafikler guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmigtir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan sirketimiz
higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Ayrica, sirketimizin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen ugUncu kisilerce higbir sekil
ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ilave olarak, burada yer
alan dokUmanlar ile ilgili olarak yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki

yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Rapor kapsaminda sirketin yatirimci sunumu ile Stockrover, Simplywallst ve Morningstar

kaynaklarindan faydalaniimistir.




