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+6% Bilango Sonrasi Hisse Hareketi

DUN gece kapanis sonrasi 2023 4. ceyrek

pilancosunu aciklayan yari iletken sektorunun

populer ismi Qualcomm, analist tahminlerini asti.

Hisse fiyati, gelen bilanco sonrasinda 6% artisla

117,65 dolara yukseldi.

Qualcomm’un sundugu rakamlarin ve acgiklamalarin

lizerinden gecerek notlarimiza géz atalim. 4

Beklentilerin Uzerinde Sonugclar ~/

4 )
Ozet Bilanco 3C 22’ 3C 23’ Degisim
Toplam Gelirler $11,4Mr $8,67Mr -24%
Net Kar $3,5Mr $2,3Mr -36%
Hisse Basina Kar $313 $2,02 -35%
N /

Qualcomm, yilin dordlncl ¢ceyreginde 8,67 milyar
dolar gelir Uzerinden hisse basina 2,02 dolar kar
bildirerek kayiplarini surdurse de piyasa beklentilerini
asti.

e Piyasa beklentisi, sirketin 8,51 milyar dolar gelir

Uzerinden hisse basina 1,91 dolar kar bildirmesi

yonundeydi.

ul Gecen Ceyrege Gore 48% Gelir Kaybi
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Kar Marjlari 3C 22’ 3C 23’ Degisim

FAVOK Marij 25,6% 18,9% - 670 bp

Net Kar Marji 25,2% 17,3% - 790 bp
- y

Qualcomm’un gelirleri, ceyrekten ceyrege 48%, yildan yila

Ise 24% geriledi. Toplam mali yila bakildiginda ise sirketin
gelirleri 19% dususle 35,8 milyar dolara geriledi.

Sirketin FAVOK mariji, gecen yilki 25,6%'dan 18,9%'a
geriledi.

Net kar ise yildan yila 36% azalisla 2,3 milyar dolar oldu.
Net kar marjl, gecen yilin ayni doneminde 25,2% iken bu
donemde 17,3% olarak gerceklesti.

Gelirlerin dusustnde kUresel bazda gerileyen akilli telefon

satislar etkili oldu. Covid-19 sonrasinda dusus trendine
devam eden akilli telefon pazari, henuz istenen seviyeye
gelmese de Qualcomm’un sonuglari tahminlerin Uzerinde
gerceklesti. Telefon cipi Uretiminin yani sira otomobil cipi
alaninda da faaliyet gosteren Qualcomm, buradaki ivme ve
yeni is birlikleriyle adindan daha fazla soz ettirecek gibi
gorunuyor. Otomotiv faaliyetlerindeki pazar payi artisi

Qualcomm’un finansallarina olumlu yansiyabilir.

“1C2024 Beklentileri

Bilanco sonrasinda sirket tarafindan onumuzdeki
ceyregine iliskin beklentiler paylasildi. Buna gore
Qualcomm, mali yilin ilk ¢geyreginde gelirinin 9,1-9,9
milyar dolar araliginda, hisse basina karin ise 2,25 - 2,45
dolar araliginda gerceklesmesini bekliyor.

o Wall Street tahminleri sirketin onUmuzdeki ¢eyrekte 9,2
milyar dolar gelir Gzerinden hisse basina 2,23 dolar
kar bildirmesi yonundeydi. Qualcomm’un beklentilerinin
piyasa ustu oldugu belirtilebilir.

e Qualcomm’un yonlendirmesine gore bu beklentiler

gecen yila kiyasla hafif bir artisa isaret ediyor.
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Ana Segment: QCT Segmenti

Sirketin islemci uretimi ve satisina odaklanan ana segmenti

QCT, bu ceyrekte 26% azalisla 7,37 milyar dolar gelir kaydetti.

QCT segmenti, kendi icinde telefon, otomotiv ve loT

(nesnelerin interneti) alanlarini barindiriyor.

Qualcomm’un sundugu beklentilere gore onumuzdeki ceyrekte

QCT gelirinin iyilesme gostererek 7,7 - 8,3 milyar dolar

araliginda gerceklesmesi bekleniyor.

@ Telefon Cipi Gelirleri

Qualcomm’un QTC segmentinin en blyuk bolimu olan

telefon cipi satislari, bir onceki doneme gore 27% dususle
5,46 milyar dolara gerileyerek analistlerin 5,34 milyar
dolarlik beklentilerinin Uzerinde gerceklesti.

Sirket gelirlerinin onemli bir kismi telefon ciplerinden
saglanirken, akilli telefon sektorundeki gelismeler
Qualcomm’u yakindan ilgilendiriyor.

Covid-19 salgininda zirveye ulasan akilli telefon satislari,
yaklasik iki yildir bu seviyeden geriliyor. Qualcomm’un
urettigi cipler bircok Android telefonda kullaniliyor.
Qualcomm CFO’'su Palkhiwala, bilanco sonrasi duzenlenen
konferansta “Kuresel 3G, 4G ve 5G telefonlara yonelik
talepte istikrarin ilk isaretlerini goruyoruz.” ifadesinde
bulunurken 2023'te gecen yila kiyasla telefon ¢ipi
sevkiyatlarinin orta ile yuksek tek haneli yuzdeye
dusmesini bekledigini ve bunun onceki beklentilerden

daha iyi oldugunu bildirdi.

= Otomotiv Cipi Gelirleri

QTC segmentinin bir diger alani olan otomotiv cipleri, adeta
Isiidiyor. Otomotiv ¢ipi satislari yildan yila 15% artarak 535
milyon dolara ulasti ve analistlerin beklentisini asti.
Qualcomm’un faaliyetlerinin kUgcuk bolumunU olusturan
otomotiv ¢ipleri, daha fazla ureticiyle is birligine giderek

bliyumeye acik bir alan haline gelebilir.
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£ 10T (Nesnelerin interneti) Gelirleri

Meta'nin Quest kulakliklarinda kullandigi ¢ipleri de iceren
Qualcomm’un loT (Nesnelerin interneti) faaliyeti geliri, bir

onceki yila gore 31% dususle 1,38 milyar dolara geriledi.

QTL Segmenti

Sirketin lisanslarinin satisini barindiran QTL segmenti,

piyasa beklentisine paralel olarak yildan yila 12%

dususle 1,26 milyar dolarlik gelir bildirdi.

Apple Is Birligi -8

Gectigimiz ay Qualcomm, 2026 yilina kadar Apple’a 5G
modem saglamaya devam edeceqini acikladl. Daha once
analistler, Apple’in bu yil farkli modemleri de
kullanabilecegini one surmustu. Bu 3 yillik anlasma
Qualcomm yatirimcilarini rahatlatmis olsa da 2027'de
Apple’in kendi gelistirdigi 5G modemleri kullanmasi da
gundemdeki yerini koruyor.

Qualcomm CFO’su Palkhiwala, yeni anlasmanin Apple ile
yapllan onceki anlasmaya benzer oldugunu soyledi.

Qualcomm CEO’'su Amon ise “Apple ile devam eden

lliskimizden gurur duyuyoruz.” dedi.
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Bir Yapay Zeka Sirketi Gibi

Qualcomm CEQO’su Amon, milyonlarca akilli telefona yapay
zeka destekli cipler gonderildigini ve makine ogrenimi odakl
yarl iletken hisselerine olan ilgiden olumliu etkilenebilecedini
ifade ederken yatirimcilarin Qualcomm’u bir yapay zeka

sirketi gibi gormesini istedigini belirtti.

© Yeni Cipler Duyuruldu

Qualcomm, ekim ayinda yapay zeka goruntulerini gecen yilki
iIslemcilerine gore cok daha hizli olusturabilen ve gelistiriimis
vapay zeka bolumlerine sahip yeni Android ve Windows PC
ciplerini duyurdu.

Qualcomm CEO’su Cristiano Amon yaptigi aciklamada,
yatirimcilarin dikkatini, sirketin uretken yapay zeka ve mobil

bilgi islem performansina odaklanan yol haritasina cekti.

Meta Is Birligi

Qualcomm ve Meta, Meta'nin Llama 2 dil modellerini

dogrudan cihazlar uzerinde daha verimli bir sekilde

calistirmak icin is birligi yaptigini acikladi. Bu is birligi,
bulut hizmetlerine olan bagimhiligi azaltarak
gelistiricilere onemli avantajlar sunmayi hedefliyor.

Qualcomm, cihaz ici yapay zeka konusundaki oncultgu

sayesinde akilli telefon, otomobil, XR kulaklik, gozluk,
bilgisayar ve loT gibi cihazlara yapay zeka donanim ve
yazillm ¢cozumleri saglayarak one ¢ikiyor. Qualcomm
tarafindan desteklenen Snapdragon cihazlarinda Llama 2
tabanlli yapay zeka uygulamalarinin onumuzdeki yil

kullanima sunulmasi bekleniyor.
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Yerli Aracta Qualcomm Destegi é%

Turkiye'nin yerli araci TOGG’tan yapilan acgiklamaya gore,

kullanicilarina son teknoloji baglantili hizmetler sunmak ve
yuksek kaliteli arac ici deneyimler yasatmak icin C-SUV
model araclarin bilgi ve eglence sisteminde Qualcomm’un
Snapdragon cipleri yer aliyor. Bu teknoloji sayesinde C-
SUV, akilli ev cihazlari ve akilli sehirlerdeki diger tum loT

cihazlariyla entegre bir sekilde ¢alisacak.

istatistikler

Aclilis Onceki Kapanis
$109,17 $108,99

En YUksek En Dusuk
$111,19 $108,70

Daha Fazla Goster

Analist Tahminleri

$133,63

En yiksek verilen fiyat hedefi $150,00
En disik verilen fiyat hedefi $100,00

Analist Beklentileri: 21% Getiri Potansiyeli

Qualcomm, analistler tarafindan 133,63 dolar hedef fiyat ve
“AL" notuyla tavsiye ediliyor. Kapanis fiyatina gore QCOM

hissesi 21% getiri potansiyeli sunuyor.

Yatirimcilari Sevindiren Hamleler &

Qualcomm, bu ceyrekte hisse geri alimlarina 400 milyon
dolar, temettulere ise 893 milyon dolar harcadigini acikladi.
Sirketin bir sonraki temettu odemesi 29 Kasim'da
gerceklesecek. Qualcomm, hisse basina 0,80 dolar temettu

dagitacak.
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