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4¢C 23’ Bilango incelemesi

$177,57

/\[\/\/\/v$171,57

-3% Bilango Sonrasi Hisse Hareketi

DUN gece kapanis sonrasi 2023 4. ceyrek

pilancosunu aciklayan teknoloji devi Apple, analist
tahminlerini assa da dort ¢ceyrek boyunca dusus
kaydetti. Diger yandan sirket tarafindan onumuzdeki
ceyrek gelirlerinin gecen yila paralel
gerceklesmesinin beklendiginin aciklanmasi
sonrasinda hisse fiyati 3% dususle 171,57 dolara
geriledi.

Apple’in sundugu rakamlarin ve aciklamalarin

lizerinden gecerek notlarimiza géz atalim. 4

Beklentilerin Ustiinde Sonuclar ul

\\

Finansallara Yakindan Bakalim %

4 ™
Ozet Bilanco 4C 22’ 4C 23’ Degisim
Toplam Gelirler $90,1Mr $89,5Mr -1%
Net Kar $20,7Mr $23,0Mr +11%
Hisse Basina Kar $1,29 $1,46 +13%
N\ J

Apple, yilin dordincu ¢eyreginde 89,5 milyar dolar
gelir Uzerinden hisse basina 1,46 dolar kar bildirerek
beklentileri asti.
e Piyasa beklentisi sirketin 89,3 milyar dolar gelir
Uzerinden hisse basina 1,39 dolar kar bildirmesi

yonundeydi.

/ ™
Gelir Kalemleri Gerceklesen ($) Beklenti ($)
Gelir 89,5Mr 89, 4Mr
Hisse Basina Kar 1,46 1,39
iPhone Geliri 43,8Mr 43,8Mr
Mac Geliri 7,6Mr 8,6 Mr
iIPad Geliri 6,4Mr 6,1Mr
Giyilebilir Cihaz Geliri 9,3Mr 9,4Mr
Hizmet Geliri 22,3Mr 21,4Mr
Brut Kar Marji 45,2% 44,5%

- J

Net gelir, bir onceki yilin ayni doneminde 20,72 milyar
dolar veya hisse basina 1,29 dolar iken bu ceyrekte 22,96
milyar dolar veya hisse basina 1,46 dolar olarak
gerceklesti. Apple, mali yiin tamaminda onceki yila gore
yaklasik 3% dususle 383,29 milyar dolarlik satis bildirdi.

Ceyrek gelirleri ise gecen ¢eyrede gore 1%'den az dustu.

@ iPhone Para Sagmaya Devam Ediyor

Sirketin iPhone satislari Wall Street'’in beklentilerine
paralel gerceklesti ve gecen yila gore 2%'den fazla artti.
IPhone segmenti sirketin buyume gosteren tek urunu
oldu ancak donem sonu yeni iPhone 15'in lansmanina denk

geldigi icin onumuzdeki ¢ceyreklerde iPhone 15'in de gelire

olan katkisi yakindan takip edilecek.

e Apple CEO’su Tim Cook, iPhone 15'in gecen yilin son
ceyregindeki iPhone 14'ten daha iyi performans
gosterdigini soyledi.

e Ayrica Cook, Apple’'in daha pahall olan Pro ve Pro Max
iPhone’larinin yuksek talep nedeniyle tedarik

kisitlamalari yasadigini da sozlerine ekled..

Lat's aApAore
Phone 15 Pro
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™ Mac ve iPad Gelirlerinde Belirgin Diisiis

Apple'in Mac ve iPad satislari bu ¢ceyrekte dusus yasadi.

e Apple CFO’su Maestri, UgUncu ceyrek sonuclarinin
ardindan analistlerle yaptigi gorusmede iPad ve Mac
satislarinin ¢ift haneli yuzdelerle dlusecegi konusunda
uyarmisti.

Mac satislari Wall Street beklentilerinin altinda
gerceklesti ve yillik bazda neredeyse 34% dustu.

e Apple, gecen ay yeni MacBook Pro ve IMac icin
lansman etkinligi duzenledi. Yeni cihazlarin satislari
ceyreQe dahil edilmezken Apple, yeni M3 cipleri
sayesinde yeni urunlerin satislarini artirabilecedinin
sinyallerini verdi.

Apple CEO'su Cook, Mac satislarinin dorduncu
ceyreklerde parladigini ve bu yil gerceklesen dususun arz
kesintisinden dolayi gerceklestigini soyledi. Cook,
“Mac’in Aralik ceyreginde onemli olglUde daha iyi bir
ceyrek gecirecedini dusunuyorum. M3'Umuz ve yeni
urunlerimiz var.” diye ekledi. Ayrica Cook, bilgisayarlara

yonelik genel pazarin zorlayici oldugunu ifade etti.

[T T
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IPad’lerden elde edilen gelir de gecen yilin ayni donemine
gore 10% dusus gosterdi. Apple bu yil tatil sezonu

oncesinde yeni urunler duyurmadi.

.. Giyilebilir Uriin Gelirleri Hafif Ekside

Apple’'in AirPods ve Apple Watch gibi urunlerini iceren
giyilebilir irunler segmenti de yildan yila kuculerek 3%'ten

fazla dustu.
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4 Hizmet Gelirleri One Cikti

Apple’'in iCloud depolama ve Apple Music gibi ¢cevrimici
hizmetlerinin yani sira AppleCare gibi garanti urununu de
iceren hizmet segmenti bu ¢ceyrekte parladi. Hizmet
gelirleri, analist beklentilerini asarak bir onceki yila gore
16% artis gosterdi ve 22,31 milyar dolar gelir kaydetti.

e Gelirin buyuk bir kismi, son haftalarda Adalet
Bakanligi'nin Google‘a karsi actigi antitrost davasinin bir
parcasi olarak vurgulanan, Apple’in tarayicisi Safari'deki
varsayllan arama motoru icin Google ile yaptigi
anlasmadan geliyor. Applea yapilan bu odemenin bu yil

tahmini olarak 19 milyar dolar degerinde oldugu tahmin

ediliyor.

Apple CEQO’su Cook, App Store satislari, reklamlar (Google
anlasmasi dahil), iCloud, odeme hizmetleri ve Apple Music
gibi hizmet bilesenlerinin ¢ceyrekte iyi performans
gosterdigini ve Apple’in mevcuttaki rekorunu kirarak

blyumenin devam ettigi sinyalini verdigini soyledi.

Aktif Kullanimda Biiyiime Ongoriisii ~/
Apple CFO’su Maestri, yaptigi aciklamada Apple’in kurulu

cihaz tabaninin veya su anda aktif kullanimda olan iPhone,
Mac ve iPad sayisinin ¢ceyrek boyunca tum zamanlarin en
vuksek seviyesine ulastigini ancak sirketin kesin bir sayi
vermedidini belirtti.

e Analistler, Apple’'in kurulu tabanindaki buyumenin,

hizmet bolumuniun gelecekte de buyuyecegini

gosterdigini soyluyor.

Sirket CEO'su Cook, Apple'in 1 milyardan fazla tcretli
aboneye sahip oldugunu, bunlarin arasinda hem Apple’'in
kendi hizmetlerinin hem de App Store'da yinelenen sekilde

faturalandirilan uygulamalarin bulundugunu soyledi.
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Nakitler Hala Cok Fazla

Sirket, nakit birikimini borcla dengelemeye calismasina

ragmen elinde buyuk miktarda nakit ve nakit benzeri
menkul kiymet bulundurmaya devam ediyor. Son bilancoda
Apple’in elinde 162,1 milyar dolar nakit bulundugunu
aclklandi. Gegen ceyrekte ise sirket 166,5 milyar dolar nakit
bulunduruyordul.

Esd Geri Alimlar ve Temettu

Apple, ceyrek boyunca hisse geri alimlari ve temettuler igin
25 milyar dolar harcadigini acikladi. Yil boyunca 77,6 milyar
dolar geri alim planlansa da 89,4 milyar dolarlik hisse geri
alindi ve dolasimdaki hisse sayisi 2,7% azaldi.

Ayrica sirket mayis ve agustosta oldugu gibi bu ay da hisse
basina 0,24 dolar temettu 0deyecek.

o Apple, nakit fazlasini borg¢larin yani sira geri alim ve

temettulerle dengelemeye calisiyor.

1C24 Beklentileri &

Apple resmi olarak bir beklenti sunmasa da sirket CFQO’su
Maestri, onumuzdeki ¢ceyrekte gelirin gecen yila benzer
olmasini beklediklerini soyledi. Dolayisiyla 0% buyume
beklenmesi ifade edildikten sonra hisse senedinde
satislar takip edildi.

e Gecen yilin ayni doneminde Apple’in geliri 117,15 milyar
dolard..

o Analistler Apple'in onumuzdeki ceyrekte 122,98 milyar
dolar gelir bildirmesini bekliyor. Bu beklenti, yillik
yaklasik 5% gelir buyumesine isaret ediyordu.

e Analistlerin beklentileri, iPhone 15’in tedarikinde

yasanan zorluklari kapsamiyordu.
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Cin'deki Satiglar Yatay Seyrediyor

Apple'in uguncu buyuk pazari olan Cin'de

Ki faaliyetleri,

yatirnmcilarin Huawer'nin artan rekabetind

en endise

duymasi nedeniyle yakindan izleniyor. Bakildiginda

Cin'deki satislar bu yil sabit kaldi. Apple;

Hong Kong ve

Tayvan'in da dahil oldugu bolgeden 15,08 milyar dolar

gelir elde etti.

istatistikler

Aclilis Onceki Kapanis
$175,52 $173,97

En Yuksek En Dusuk
$177,78 $175,46

Daha Fazla Goster

Analist Tahminleri

$203,35

En yiksek verilen fiyat hedefi $240,00
En duslk verilen fiyat hedefi $150,00

Al 71% (22 Analist)
29% (9 Analist)
Sat 0% (0 Analist)

Tut s

Son 3 ayda 31 analistin verdigi tahminlerdir.
Bu veriler yatirim tavsiyesi degildir.

ilgili Listeler

Analist Beklentileri: 15% Getiri

Potansiyeli

Apple, analistler tarafindan 203,35 dolar hedef fiyat ve “AL”

notuyla tavsiye ediliyor. Kapanis fiyatina gore AAPL hissesi

15% getiri potansiyeli sunuyor.
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