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$138,81 »~ Birim Maliyeti Diisirmekte Kararl!
Gelirler 3C 22’ 3C 23’ Degisim
$130.11 Toplam Gelir 691Mr$ 767Mr$ 11%

YouTube Reklam 707Mr$ 795Mr$ 12.4%

Google Reklam 544Mr$ 596Mr$ 94%

-6,26% Bilango Sonrasi Hisse Hareketi

Google Bulut 6,90Mr$ 841Mr$ 219%
Alphabet, bir yildan fazla suredir ilk kez cift haneli rakamlara Uclincu ceyrekte sirket, gecen yil 54,48 milyar dolar
donerek 11%'lik gelir artisi bildirdi. Hem YouTube hem de Google olan reklam gelirinin bu yil 59,65 milyar dolara c¢iktigini
reklam gelirlerindeki yukselis gelirin ¢ift haneli buylmesinde bildirdi. Analistler bu ceyrek icin 59,6 milyar dolarlik bir
ana etkenlerden oldu. Ote yandan bilancoda gérece parcali reklam geliri bekliyordu.

bulutlu kalan kisim 22%'lik yukselisine ragmen beklentilerin

altinda kalan Google Bulut segmenti oldu. e Bu, sirketin temel ve baskin satis kaynagi olan ve
4,8% artisla 42,6 milyar dolara ulasan Google'in
Alphabet 11%'lik Gelir Artisi Bildirdi! Arama Agi reklamciligi isi sayesinde gerceklesti. Bu

50 toplam, Google'in tum reklam gelirlerinin 73%'Unu

45

olusturdu. (Pozitif)
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Sirketin YouTube reklam geliri de analist beklentilerini

0

Kaynak: Company Reports

2019 2020 2021 2022 2023 asarak 7,95 milyar dolarlik gelir bildirdi. Analistlerin

beklentisi YouTube reklam gelirlerinin 7,8 milyar dolar

Gelirdeki Reklamcilik Etkisi olmasi yéniindeydi. Reklamcilik sektériindeki ivmelenme
Sirketin gelirleri 76,69 milyar dolar ile bir énceki yila kiyasla YouTube tarafinda da kendini gosterebildi.(Pozitif)

11% artis kaydetti. Analistlerin gelir beklentisi 76 milyar dolar

seviyesindeydi. Gelirlerdeki cift haneli artis, dért ceyreklik tek » Alphabet CEO’su Sundar Pichal, yatirnmcilarla yaptig
haneli blylmenin ardindan geldi. gorusmede, YouTube'un TikTok’a rakip olan

Gecen yil ekonomik yumusama ve TikTok'un artan rekabeti Shorts'unun, yilin basinda gunlik 50 milyardan fazla
nedeniyle Google'in temel geliri olan reklam tarafi zayifti. goruntulemeye sahipken su anda 70 milyar gunluk
Ancak bu ceyrek hem Google reklamlarinin hem de YouTube gorintiilemeye sahip oldugunu soyledi.(Pozitif)

reklamlarinin gelirleri toplam gelirdeki yukselise imza atan

kalemler oldu. Gelelim bilangonun pargali bulutlu kismina, bulut
gelirlerine. Esasinda bulut geliri yildan yila 22%'lik bir

4 )
Hzet Bilanco 3G 22 3C 23’ Degisim artisa imza atti (sirketin genel buyume oraninin iki kati)
Toplam Gelir 691Mr$  767Mr$ 1% fakat onceki ceyrege gore 28% dusus kaydetti ve 8,41
Hisse Bagina Kar LB E 1555 46% milyar dolar ile tahminleri 20 milyon dolardan fazla
Net Kar 13,910Mr$ 19,689 Mr$ 42% )

N ) kacirdi. (Negatif)
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Bulut Biiylimesi Neden Diistii? ul Karhhk Profili

CFO Ruth Porat, yatirimcilarla yapilan konferansta bulut

blUyumesinin “cografyalar, sektorler ve urunler genelinde guglu Kér,,Marjlar' A pedisim
FVOK 24,8% 27.8% 300 bp
kalirken” genigleme oraninin “musteri optimizasyon gabalarinin Bulut FVOK 102%  3.2% 1340 bp
etkisini yansittigini” sdyledi. Bu ifade genellikle harcamalarinda Serbest Nakit Akis  233%  29,5% 620 bp
bocalayan musterilere atifta bulunuyor. (Negatif) e o e weobp
Daha onceki agiklamalarinda Pichai'nin yapay zeka kusagi tek Sirketin faaliyet kar marji 300 baz puan artarak 28%'e
boynuzlu atlarinin 70%'inden fazlasinin Google Cloud musterileri yikseldi. Gelir artisl ile birlikte, marj genislemesi sirketin
oldugu noktasina yaptigi vurguyu goz onunde faaliyet karini 25% oraninda artirmasina izin verdi. Bir dnceki
bulundurdugumuzda, sirketin bulut segmentindeki gidisati yilin ceyreginde 17 milyar dolar faaliyet kari olan bir sirket
olduk¢a muhim fakat ¢cok da korkutucu sayiimaz. icin, bu etkileyici bir kar bliyime orani olarak belirtilebilir.
(Pozitif)
Bulut gelirindeki dusus sorun olmayabilir. Peki, neden?
» lIk olarak, Google Cloud bu geyrekte yeni bir rekor kirdi: Net kar da yildan yila 42%/lik artis kaydetti ancak bunun en
2023'Un uguncu ceyregi, 8,4 milyar dolar satis ile onceki 8 azindan kismen diger gelir/gider satirindaki dnemli
milyar dolarlik rekoru kirarak simdiye kadarki en lyi gceyrek iyilesmeden kaynaklandigini belirtmek gerekir. Dolayisiyla
oldu. net kardaki yiikselisin sirdirilebilir olmadigini simdiden not
o Ikincisi, 22%llik gelir artisi oldukca cazip gézikiyor, bu diselim. (Pozitif)
nedenle buyume mutlak bir temelde gugclu kaldi diyebiliriz.
» Uglinciist, bulut segmentinin zaman igindeki géreceli Sirketin geri alimlari nedeniyle hisse basina kari net kardan
buyume oranindaki dusus normal sayilabilir. Gunku sonsuza daha hizli artti. Daha diisiik hisse sayis|, sirketin hisse
dek gok yuksek bir goreceli buyume oranini surdurmesi zaten basina karini sirket genelindeki net kardaki 42%'lik artisa
pek mumkun olmaz. kiyasla 46% oraninda artirmasina olanak tanid.
~ Aslinda Gliclii Bir Bilanco! (Pozitif)
Hisse fiyatinda dlsuse sebep olan parcall bulutlu goruntme
ragmen sirketin arama biyiimesi hizlandi, genel gelir artis| Sirket, 2023'te su ana kadar 62 milyar dolarlik serbest nakit
glicliiydii, basarili maliyet diisiirme cabalari sayesinde marijlar akisi sagladi; 20 milyar dolardan fazla sermaye harcamasi
hizli bir sekilde genisliyor ve 25% arali§indaki faaliyet kar artis, da zaten hesaba katild.

Alphabet gibi blyuk bir sirket i¢in oldukca kuvvetli. (Pozitif)
e Bu, 80 milyar dolar araliginda tum yil boyunca serbest

Ote yandan devam eden geri alimlari ve 120 milyar dolarlik nakit nakit akisi anlamina geliyor ve sirketin sayet isterse geri
iceren saglam bilangosu da dislintldigiinde bilango aslinda alimlara buyuk miktarda nakit harcamasina olanak
iyimser. Sirket 22 kat ileriye donuk F/K ile islem goriyor, glincel taniyabilir. (Pozitif)

F/K orani ise 19. (Pozitif)

Hadi gel, karlilik profiline yakindan bakalim. «
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»» CEO Goziinden Bilanco @ Uretken Yapay Zeka Yarisi
By

OpenAl'nin ChatGPT sohbet robotunun gecen yilin sonlarinda

—

D

W

» piyasaya surulmesinin ardindan Google, uretken yapay zeka

‘ g ,9 teknolojisini daha fazla Urine eklemek igin yarigiyor ve bunu
e\ ) »
" - n ! temel arama kapsaminda test ediyor. Basit metin sorgularina
ST ’ daha yaratici ve kapsamli yanitlar saglayan uretken yapay

zeka, insanlarin ¢cevrimici bilgi arama seklini degistirmesi

CEO Sundar Pichai sirketin basin aciklamasinda, "Arama,

durumunda Google’in arama ve reklam islerinde buyuk bir

etkiye sahip olabillir.

YouTube, Bulut, Pixel cihazlarimiz ve daha fazlasindaki yapay
zeka odakli yeniliklerle bu ¢eyrekte elde ettigimiz finansal

sonuclardan ve urun ivmemizden memnunum" dedi.

e “Yapay zekayl herkes i¢cin daha faydali hale getirmeye

odaklanmaya devam ediyoruz, heyecan verici bir ilerleme

var ve daha da fazlasi gelecek.” Pichai yapay zekanin ayni zamanda Google'in insanlarin
yaraticiligini ve uretkenligini artirmasina da yardimci oldugunu
belirtti. Ayrica Bard'a isaret ederek su anda dunyanin birgok
yerinde ve en ¢ok konusulan 40'tan fazla dilde mevcut

oldugunu belirtti.

a photorealistic image of a capybara wearing a chefs hat and cooking

& Uretimsel Arama Deneyimi (SGE)

Google'in Uretimsel arama deneyimi (Search Generative

)

Experience - SGE) metinsel komutlarla gorseller olusturmanizi

saglayan Google'in adeta yapay zekayi aramaya zorlayan yeni

ISI.
CEO Pichai konuyla ilgili, “Kullanicilarin ticari sorgulariyla alakal

Introducing

GEMINI

reklamlar sunma konusunda 20 yildan fazla deneyime sahibiz
ve SGE, bunu daha da Iyi yapma yetenegimizi gelistiriyor.”
ifadelerini kullandi.

Pinchai, “Mayis ayindaki lansmandan bu yana, yapay zeka anlik Ayrica Pichai, PaLM2 ve yaklasmakta olan Gemini gibi buyuk

goruntuleri olugturmak icin gereken sureyi yari yariya azaltarak i modellerinin, sirketin Griinleri, 6zellikle de en &nemli Griin

hizmet verimliligini artirdik. Zamanla daha da hizli yanitlar olan aramay! yeniden tasarlamasina yardimci olacagini

sunacadiz.” ifadelerini kullandi. soyledi.
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