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NVDA Hisse Detay

POZITIF GELISMELER

Y Kann mevcut mali yilda 31,2% artmasi bekleniyor.

x Gecen yil kariise yillik 33,1% artis kaydetti.

RISK ANALIZI

® son uc¢ ayda onemli miktarda insider (i¢ceriden) satis gerceklesti.

\ . Gelir
32,68 Milyar $
Kar

10,33 Milyar $

Yuksek karlilik ivmesi, sektorlinde piyasa degeri en ylksek olan sirket
unvanina ulasmasi, gelecege yonelik yatirimlari ve hisse senedindeki
yil basindan bu yana yasanan belirgin yukselis trendi Nvidia'y1 6ne

cikaran baslica etkenler arasinda siralanabilir.

FIYAT HAREKETLILIGI

Sektor

Ortalama Piyasa Volatilitesi

Stabil Hisse Fiyati: Nvidia, gectigimiz 3 aya baktigimizda diger
ABD hisselerine kiyasla daha az volatil.

Ancak yil basindan bu yana Nvidia hisselerinin yapay zeka
rdzgarini da arkasina alarak 201% yukseldigini belirtebiliriz.

\\

Nvidia, bilgisayar grafik islemci ve multimedya yazilimlarin
tasarim ve uretim alaninda faaliyet gosteren bir sirkettir. Sirket
ayni zamanda oyuncular icin GeForce, tasarimcilar i¢cin Quadro
ve bulut tabanl bilgi islem kullanicilari igcin GRID markalariyla

hizmet vermektedir. Yapay zeka ciplerine olan ilginin artmasiyla

sirket, dinyanin en dederli ¢ip Ureticisi konumundadir.

# Yilin ikinci ceyreginde 13,51 milyar dolar ile rekor gelir
aciklayan sirket, Gglincl geyrekte gelirlerinin 16 milyar dolara
ulasmasini bekliyor. Ote yandan briit kar marjinin 71,5% ile 72,5%
araliginda olmasini bekleyen Nvidia, faaliyet giderlerinin de 2

milyar dolar duzeyinde olacagini tahmin ediyor.

Wall Street analistleri Nvidia'yl ortalama 644,69 dolar hedef fiyat
ile Guglii Al kapsaminda tavsiye listesinde tutuyor. Hedef fiyat ile
mevcut fiyat karsilastirildiginda analistler hissenin onumuzdeki 12

aylik surecte 46,36% yukselis kaydetmesini bekliyor.
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Analistlerin -

Ortalama Notu Gicli Al Al Tut  Sat Giicli Sat

Rakipler

Kodu Sirket PiyasaDegeri($) | F/K

NVDA Nvidia 1,07 Trilyon 1080
TSM Taiwan Semiconductor 442,97 Milyar 15,5
AVGO Broadcom 336,31 Milyar = 254
INTC Intel 149,47 Milyar | -
AMD  Advanced Micro D. 161,70 Milyar ;
TXN Texas Instruments 142,78 Milyar 18,6
QCOM Qualcomm 12121 Milyar 14,4
ADI Analog Devices 85,47 Milyar 23,4




Sirketin Buylume Profili

Hisse Basina Kar Gelir
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Rakiplerin Buyiime Karsilastirmasi

Satislar Faaliyet Kari FAVOK Gelir Buyumesi
Yiksek
QCOM QCOM NVDA
Ortalama NVDA NVDA ADI
TXN TXN QCOM
TSM
ADI ADI
Dusuk
Rakip Analizi (Son 12 Ay)
Satislar Gelir Buylumesi 8 o -
Sirketler (Milyc$>n %) 3 yillik ortalama (%) Fiyat Kazang (F/K) Orani lleriye Doniik F/K
NVDA Nvidia 32.681 35,7% 108,0 26,5
ADI Analog Devices 12.837 32,4% 23,4 20,4
AVGO Broadcom 35.454 15,2% 25,4 17,8
TSM Taiwan Semiconductor 69.797 21,8% 15,9 14,5
AMD Advanced Micro D. 21.876 41,9% - 24,8
QCOM Qualcomm 38.584 24,4% 14,4 12,0
TXN Texas Instruments 18.821 11,2% 18,6 19,6
|NTC |nte| 54044 ‘11,8% - 20,5

*24MY: Glincelde Nvidia 2024 mali yiinda bulunmaktadir.
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Sirketin Verimlilik Profili
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Karhlik oranlari incelendiginde Nvidia’nin, rakipleri Broadcom ve Texas Instruments ile sektoriinde ilk 3’e girdigi takip ediliyor.

Sirketin yapay zeka alanina odaklanmasi yatirim harcamalarini artirirken uzun vadede bu alandan gelecek gelirlerin karlihg pozitif

etkilemesi beklenebilir. Nvidia 5 yil icinde veri merkezi segmentinde 51%, oyun segmentinde 10%, profesyonel gorsellestirme

segmentinde 11% ve otomotiv segmentinde 10% bilesik yillik buylime orani 6ngoruyor.

Sirket H100 grafik islemci Uinitelerinin (GPU) lretimini 2024 yilinda lice katlamayi planhyor. Glincelde bu yil 500 bin liretilmesi

beklenen H100 islemcilerinin dnumuzdeki yil 1,5 ile 2 milyon arasi bir Gretime ulagsmasi bekleniyor. H100 islemci satiglarinin da

destedi ile analistler gelecek yil toplam gelirin ortalama 81,8 milyar dolar olmasini dngoruyor. Bu da Nvidia’nin gelirinin bir sonraki

mali yilin sonunda yaklasik 50% artmasi demek.

Rakiplerin Verimlilik Karsilagtirmasi

FAVOK Marii Net Kar Mariji Ozsermaye Karlihg Aktif Karlilik
Yuksek TSM AVGO TXN
gzgg TXN NVDA
Ortalama ADI QCOM TSM
NVDA NVDA AVGO
QCOM TSM QCoM
. 'ADI ADI
Diisiik AMD AMD AMD
INTC INTC INTC
Rakip Analizi (Son 12 Ay)
Sirketler FAVOK Marij Net Kar Marji  Ozsermaye Karliligi Aktif Karliik Yatirnm Sermayesi Getirisi
AVGO Broadcom 45,7% 39,3% 62,8% 19,3% 25,2%
TXN Texas Instruments 47 2% 40,8% 48,0% 28,4% 29,2%
NVDA Nvidia 33,0% 31,6% 37,6% 23,8% 27,5%
QCOM Qualcomm 29,5% 22,3% 41,7% 17,9% 25,7%
TSM Taiwan Semiconductor 48,0% 42,3% 29,5% 20,0% 231%
ADI Analog Devices 34,0% 29,2% 10,5% 7,5% 9,3%
AMD Advanced Micro D. -1,7% -0,1% 0,0% 0,0% 01%
INTC Intel -4,4% -1,7% -0,9% -0,5% -0,2%




Sirketin Degerleme Profili
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Nvidia'nin sektorde yuksek ¢arpanlarla islem gormesi, yatirrmcilarin gelecekte sirketten umutlu oldugunun bir gostergesi olabilir.
Diger yandan Firma Degeri/FAVOK oraninin rakiplerine gére diisiik olmasi Nvidia'nin karhlik prespektifinde avantajl olduguna iliskin
ipucu niteliginde.

Sirketin F/K orani yil icinde 144 zirve seviyesine ulastiktan sonra son 12 ay F/K ortalamasi olan 106,4’e yaklagsmasi degerlemelerin
normallesmeye basladigina isaret edebilir. Ayrica sirketin ileriye donilik F/K orani da 26,5 seviyesinde. Kazanglarin yukselis trendini
korumasi sayesinde F/K oraninda gerileme beklenebilir. Yuksek F/K'sina ragmen kar buylutme profili sayesinde 5,5 PEG rasyosu ile
rakibi Broadcom'dan daha ucuz fiyatlandigi belirtilebilirken hisse senedi fiyati, hem sektdr geneline hem de kazanc¢ bliyume oranina
kiyasla yuksek gozukuyor. Ayrica fiyatin satislar ve defter degeri ile kiyaslandigi F/S VE PD/DD rasyolarina gore de rakiplerine

kiyasla Nvidia'nin pahali oldugu belirtilebilir.

Rakiplerin Degerleme Karsilastirmasi

Fiyat/Kazang PEG Rasyosu Fiyat/Satislar PD/DD
Yuksek
—NVDA AVGO — NVDA — NVDA
— NVDA
Ortalama AVGO AVGO AVGO
acom
o — TXN TXN AMD AMD
Dustik TSM QCOM TSM INTC
Rakip Analizi (Son 12 Ay)
Sirket PEG Rasyosu F/K lleriye Déniik F/K Fiyat/Satislar PD/DD
TSM Taiwan Semiconductor 0,7 15,5 14,5 6,6 4,6
QCOM Qualcomm 0,8 14,4 12,0 3,2 5,9
TXN Texas Instruments 1,5 18,6 19,6 7,6 8,8
ADI Analog Devices 1,7 23,4 20,4 6,8 2,4
AVGO Broadcom 6,8 25,4 18,0 9,7 15,4
INTC Intel - - 20,5 2,8 1,5
AMD Advanced Micro D. - - 24,8 7,6 3,0
NVDA Nvidia 5,5 108,0 26,5 34 40,2




Sirketin Finansal Saghgi

0,4 9,71Mr $
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Nakit
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43,5

16,2 Mr $
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221Mr $
49,6 Mr $
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Finansal yapi icerisinde borg¢larin 6zkaynaga oranla
agirhgini gosteren ve onemli bir finansal risk rasyosu
olan Bor¢/Ozsermaye oraninin Nvidia icin 0,4 ile
oldukca pozitif oldugu yorumu yapilabilir. Sektor
genelinde de bu anlamda pozitif bir gériinim oldugu
belirtilebilir.

Ayrica sirketin faiz karsilama orani da 6demekte
oldugu faizin 43,5 katini kazandigini gostererek
pozitif bir tablo sunuyor.

Sirketin donen varliklarini kisa vadeli yukumluluklere bolunmesiyle elde edilen cari oranin gelismekte olan ulkelerde 1,5,

normalde ise 2,0 olmasi yeterlidir. Nvidia 2,7 cari oranla kisa vadeli yukumlultuklerini donen varliklari ile 6deyebilecegdini
kanitlar bir goriiniime sahip. Ote yandan cari oran hesaplarken dénen varliklardan stoklari ¢ikararak ulastigimiz asit test

orani (likidite orani) ise 2,4 ile sirketin kisa vadeli bor¢larini lirettigi stoklar olmasa dahi nakit ile 6deyebilecegini

gostermektedir.

Serbest nakit akisinin 6zsermaye orani bir isletmenin degerini anlamak i¢in kullanilan rasyolardan biridir. Bu oran, tim

masraflar, yatirnmlar ve borclar dusuldukten sonra sirketin 6zsermaye hissedarlarina ne kadar nakit saglayabilecegini

Olcer. Nvidia 100% serbest nakit akisi/6zsermaye orani ile pozitif bir degere sahiptir.

Rakiplerin Finansal Saglik Karsilastirmasi

Borg/Ozsermaye Faiz Karsilama Orani Asit Test Orani Ozsermaye/Yillik Fiyat Degisimi
Yuksek
____TsM
. NVDA INTC AMD
AMD NVDA
Ortalama — AVGO
TSM AVGO
TSM INTC
NVDA AMD NVDA
Sisiik < INTC W AMD :\TSM
usu
S AVGO AVGO
Rakip Analizi (Son 12 Ay)
. Borc/Ozsermaye Faiz Karsilama - Maddi Olmayan Duran Serbest Nakit Akis/
Sirket ¢ y Oraﬁl Asit TestOrani /-y kiar/Ozsermaye Net Kar
ADI Analog Devices 0,2 18,0 11 108% 98%
TSM Taiwan Semiconductor 0,3 88,6 2/ 1% 31%
TXN Texas Instruments 0,7 33,5 4,4 28% 41.4%
NVDA Nvidia 0,4 43,5 2,4 21% 100%
AVGO Broadcom 1,8 10,1 2,3 219% 125%
QCOM Qualcomm 0,8 15,3 1,6 59% 80%
AMD Advanced Micro D. 0,1 -2,3 1,6 85% -
INTC Intel 0,5 -3,4 1,2 32% -




Insider (Sirket icerisinden Yapilan) islemler

Ne Zaman?

Ne Kadar Satti1?

Bireysel/Kurumsal

Kac Lot?

Max Satis Fiyati

18 Eyliil 23 110188.526%  Huang Jen Hsun Bireysel 237.500 486,40%
29 Agustos 23  25.091.708%  Mark Stevens Bireysel 52175 489,915
20 Haziran23  51120.609%  Mark Stevens Bireysel 118.602 433,93%
14 Haziran 23 21107.720% Tench Coxe Bireysel 50.000 14215%
14 Haziran 23 365.233% A. Seawell Bireysel 860 424,69%
13 Haziran 23 48.297.293% Harvey Jones Bireysel 119.795 408,39%
7 Haziran 23 1.344.108$% Dawn Hudson Bireysel 3.500 384,03%
2 Haziran 23 28.433.0259% Harvey Jones Bireysel 70.205 405,00%
Insider islem Hacimleri
Satim  Alm
0-3 I
ay 289.675lot 0

6

ay 470.7621ot O
6-9 I
ay 3075000t O
9-12

ay 23499410t O

. Bireysel yatinmcilar tarafindan satilan ‘ Bireysel yatirrmcilar tarafindan alinan

Kurumsal yatinnmcilar tarafindan alinan

Kurumsal yatirimcilar tarafindan satilan




Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Ayrica, sirketimizin yazil izni olmadik¢a igeridi kismen ya da tamamen uguncu Kisilerce hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ilave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili olarak yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi

ulkelerdeki yasal dlizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

llgili raporda yer alan bilgiler Nvidia'in finansal tablolarindan ve StockRover {izerinden saglanmistir.

Raporda yer alan veriler 5 EkKim 2023 piyasa kapanigina gore hazirlanmistir. Gincelde Nvidia 2024 mali yilinda bulunmaktadir.




