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$395,15

$346,19

+14% Bilanco Sonrasi Hisse Hareketi

DUn gece kapanis sonrasi 2023 3. ¢ceyrek bilangosunu

aclklayan dunyanin en populer yayin platformu Netflix,
yatirimcilarini sevindirdi. Hisse fiyati bilango sonrasi 14 %
artisla 395 dolara yukseldi.

Netflix'in gelirinin analist beklentilerini agsmasinin yani sira

abone sayisinin da belirgin bir sekilde artmasi yatirimcilarini

sasirttl.

Netflix'in sundugu rakamlarin ve aciklamalarin Uzerinden

gecerek notlarimiza goz atalim.

Belirgin Abone Biiyliimesi

Netflix'in sifre paylasimini engellemeye yonelik ¢cabalari ve
yeni reklam destekli abonelik secenedi abone buyumesini
desteklemis gorunuyor.

Sirketin abone sayisi, 5,5 milyon olan konsensus

beklentilerini asarak 8,8 milyon artis gosterdi. Bu rakam,
Covid-19 doneminde Netflix'in 10,1 milyon abone ile rekor
artis bildirmesi sonrasindaki en buyuk ceyreklik artis
olarak nitelendirilebilir.

Boylece Netflix'in toplam abone sayisi 243,88 milyon
beklentisini asarak 24715 milyona yukseldi.

Netflix, reklam destekli abonelerinin geg¢en ¢ceyrege gore

70% artis gosterdigini acikladi.
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~ Kar Rakamlari Beklentileri Ast

Ozet Bilanco 3C 22’ 3C 23’ Degisim %
Toplam Gelirler $7,93Mr $8,54Mr +7 8%
Net Kar $1,40Mr $1,68Mr +20%
Hisse Basina Kar $3,10 $3,73 +20%

Bu ¢ceyregin toplam gelirleri 8,54 milyar dolar ile
beklentilere paralel gerceklesti.
o Gelirler beklentilere paralel olsa da abone sayisindaki
yukselis ivmesi ve her ¢ceyrekte gelirlerin yukari yonlu

trendde hareket etmesi risk istahini destekled..

Net kar ve hisse basina kar 20% yukseldi.
o Artan abone sayisi ve guclu fiyatlandirma yonetimi

sayesinde karlilik desteklend..

Netflix, ABD'de reklam destekli abonelik bedelini aylik
6,99 dolarda sabit tuttugunu, temel ve premium abonelik
bedellerinin ise artirilacagini agikladi.

e Netflix'in temel abonelik plani aylik 9,99 dolardan 11,99
dolara, premium abonelik plani ise aylik 19,99 dolardan
22,99 dolara yukseltilecek.

e Dolayisiyla abonelik bedeline 20% zam yansitilacak.

e Yapilan zamlar ile sirketin karlihgini artirma ve yuksek

uretim maliyetlerini kontrol edebilme amaclaniyor.

»~ Bolgesel Kirihmlar ve Gliclii Dolar

Gelirlerin bolgesel dagilimi incelendiginde ABD ve Kanada

bolgesinin gelirdeki payinin 44%, Avrupa, Orta Dogu ve
Afrika bolgesinin 32%, Latin Amerika’nin 13% ve Asya
Pasifik'in 11% oldugu ifade edilebilir.

o Uclincl ceyrek boyunca gliclenen dolar endeksi
sayesinde karlilik desteklend..
o Netflix, orta vadede abonelik Ucretlerini buna gore

duzenlemeye devam edecedini soyledi.
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? Marjlar Ne Durumda?

4 )
Kar Oranlari 3C 22’ 3C 23 Degisim %
FAVOK Mariji 18,2% 22,4% +420 bp
Net Kar Marji 16,0% 19,6% +360 bp

- /

Sirketin gelirindeki artis ve icerik harcamalarinin
yonetilebilmesi marjlarda buyumeyi sagladi.

e 2023 yil sonunda FAVOK marijinin 20% olmasi
bekleniyor. (onceki: 18%-20% araliginda) Bu
yukari yonlu revizyon 2022°deki 18% marjin iKi
puan artacagina isaret ediyor.

e 2024 yilinda ise FAVOK marjinin 22%-23%

olmasl bekleniyor.
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ul Beklentiler Paylasildi
Netflix, gelirinin yilin dordlncu ¢eyreginde onceki
yila gore 11% artisla 8,69 milyar dolar olmasini
ongoruyor.
Wall Street analistleri Netflix'in dordincu ¢eyrek
gelirinin 8,77 milyar dolar olmasini bekliyordu.

o Netflix'in paylastigi gelir beklentisi analist

tahminlerinin altinda kald..

Netflix, beklentiler ve eglence sektorinun gelecedi
konusunda iyimser oldugunu ifade etti.
Tuketicilerin taleplerini dinleyerek internet
trendlerindeki degisime ayak uydurduklarini, ve bu
sayede Breaking Bad, Arrested Development ve
Ballers gibi dizilerle izlenme ve gelir elde

edebildiklerinin alti ¢izildi.
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- Sirketin Aciklamalar

“Uctincli ceyrek, Netflix icin 8nemli bir dénemdi; ¢linkdi
bu ceyrekte sifre paylasimina yonelik engellemeleri
uygulamaya koyduk ve reklam segmentini gelistirmeye
basladik.”

e Sirketin Reklam ve Satis Yonetimi, markalarin
yapimlara sponsor olma olanagi ve canl yayin
sponsorluklari gibi yeni reklam imkanlarini duyurdu.

o Aciklamalarda Netflix'in rakiplerine karsi Suits ve Star
Trek: Prodigy gibi eglence programlarinin yayim
hakkini almaya yonelik isteQi de ifade edildi. Netflix,
“Rekabet ilerledikce, Friends ve The Office gibi
populer yayinlarin yayim hakkini alma istegimiz daha
da artabilir" ded..

e Hollywood grevlerinin ise sektore ve genel
ekonomiye zarar verdigi, ancak grevi sonlandirmaya

kararli olduklari ifade edildi.

£ Devam Eden Hollywood Grevi

Hollywood'un sinema ve dizi sektorunde gorevli binlerde
senarist ve yazar mayis ayindan bu yana grevini
surduruyor. Amerikan senarist ve yazar sendikalari, zor
sartlar altinda dusuk ucretle calistiklari gerekcesiyle grev
karari almis ve sonbaharda ¢ikacak yapimlarin sekteye
ugramasina neden olmustu.
Netflix ise “ABD'deki yazar ve senarist grevieri nedeniyle
son alti ay sektorimuz i¢in zorlu gecti. Bir kisim
sendikayla anlasmaya varmis olsak da diger sendikalarla
muzakereler devam ediyor. Kalan sorunlari mumkun olan
en kisa surede ¢cozmeye kararliyiz.” aciklamasinda
bulundu.

e TUm bunlara ragmen Netflix'in Wall Street tahminlerini

asmasi ise surpriz oldu. Yatinmcilar, dordiuncu

ceyrekte grevin etkilerini yakindan takip edecek.
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llgi Cekici Yayinlar

Netflix, ilgi goren orijinal serilerinin devami ve diger populer

iceriklerin yayim hakkini alma stratejisiyle musteri
memnuniyetini amacliyor.

o Uclincl ceyrekte One Piece, The Witcher, Top Boy,
Love at First Sight ve Suits gibi yapimlarin yeni sezonu
yayimlandi.

Ayrica oyun segmentinde de gunden gune gelisen Netflix,
populer yapimlari Squid Game, Extraction, Wednesday ve
Black Mirror gibi serilerin oyunlarini gundeme aldi. Sirket
daha once Queen's Gambit, Love is Blind ve Stranger
Things yapimlarinin oyunlarini yayinlamisti.

o Oyun segmentindeki yeniliklerle Netflix abone sayisini

ve gelirlerini destekleyebilir.

Yatirimcilarin ve abonelerin heyecanlandigi bir diger konu
ise Grand Theft Auto serisinden bir oyunun lisansinin
alinmasi. Netflix'in daha once GTA yapimcisi Take-Two
(TTWO) ile goriismelerde bulundugu biliniyor.
o Potansiyel bir Netflix GTA oyunu hakkinda henuz bir
aclklama yapilmasa da Grand Theft Auto VI'nin merakla
beklenen sUrumu goz onune alindiginda Netflix icin

buyuk bir gelisme olabilir.

Diger yandan Netflix'in rekor kiran dizisi Squid Game'den

esinlendigi yeni realite sovu Squid Game: The Challenge’in

22 Kasim'da yayinlanmasi planlaniyor.
Bu 10 bolumluk realite sovunda 456 yarismaci yer aliyor ve
kazanana 4,56 milyon dolar odul sunuluyor.
o Netflix, 2021 yili 3. ceyreginde Squid Game’in yaklasik
900 milyon dolarlik katkisiyla guclu finansallar

paylasmisti.
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Netflix, Spor Yayinciligina Odaklaniyor

Sirketin abone sayisini artirmasindaki bir diger etken ise
spor icerikleri.

Netflix, NFL ve Formula 1 gibi belgesel diziler sayesinde
buyuk basari kaydettigini acikladi.

Ayrica yeni sezonda Formula 1 sporcularini konu alan bir
belgeselin ve golf dizisi “Full Swing”in hazirhgi icerisinde

olduklari bildirildi.

S P O R L S ESNIEGN

Analistler Ne Dedi?

Evercore IS| analisti Mahaney, Netflix'in abone
gorunumunun herkes icin sasirtici oldugunu soyledi.
Evercore ISI, Netflix'i “Endeksin Ustiinde Getiri” notuyla
kapsamaya devam ederken hedef fiyatini 550 dolardan
500 dolara indirdi. Buna gore Netflix talepte dedil
tedarikte sorun yasadigi, ancak bu sorunun zamanla

cozulecedi belirtiliyor.
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Analist Tahminleri

$454,64

En yiiksek verilen fiyat hedefi $600,00
En dlstik verilen fiyat hedefi $325,00

Al 55% (18 Analist)
Tut —_— 42% (14 Analist)
Sat - 3% (1 Analist)

Son 3 ayda 33 analistin verdigi tahminlerdir.
Bu veriler yatinm tavsiyesi degildir.
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