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+4% Bilango Sonrasi Hisse Hareketi

DuUn gece kapanis sonrasi 2024 1. ¢ceyrek bilancosunu

aclklayan yazihm devi Microsoft, tahminleri asti. Hisse fiyatl

bilan¢o sonrasi 4% artisla 343,60 dolara yukseldi.

Microsoft'un gelirinin analist beklentilerini agsmasinin yani sira

isletme giderlerindeki artisin sogumasi karllgi destekledi.

Microsoft'un sundugu rakamlarin ve acgiklamalarin Uzerinden

gecerek notlarimiza goz atalim.

+»~ Karhlik Oranlar

Net kar ve hisse basina kar 27% yukseldi.
e Net kar, bu ceyrekte 27% artarak 17,6 milyar dolardan
22,3 milyar dolara yukseldi.

e Hisse basina kar ise 2,35 dolardan 2,99 dolara yukselerek

analist beklentisi olan 2,65 dolari asti.

e Marjlarda ise iyilesme 0On plana ciktl.

4 N
Kar Marjlari 1C 23’ 1C 24’ Degisim
FAVOK Mariji 42,9% 476% +470 bp
Net Kar Mariji 35,0% 39,4% +440 bp
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1C 24' Bilango Incelemesi

~ Glclii Ceyreklik Sonuclar

~ D\
Ozet Bilango 1C 23’ 1C 24’ Degisim %
Toplam Gelirler $50,1Mr $56,5Mr +13%
Net Kar $17,6Mr $22,3Mr +27%
Hisse Basina Kar $2,35 $2,99 +27%
N Y,
Bu ceyregin toplam gelirleri 56,52 milyar dolar ile
beklentileri asti. Piyasa beklentisi gelirlerin 54,50 milyar

dolar olmasi yonundeydi.

Microsoft'un Azure, SQL Server, Windows Server, Visual

Studio ve GitHub gibi Urunlerinin yer aldigi Akilli Bulut

segmenti, 23,5 milyar dolarlik piyasa beklentisini 19%

asarak 24,3 milyar dolar gelir elde etti.

e Sadece Azure'dan saglanan gelirler piyasanin 26%’lik

buyume beklentisini de asarak bu ¢eyrekte 29%

bUuyume kaydetti.

o Microsoft, onumuzdeki ceyrekte Azure’'un 26% - 27%

buyume ile istikrarli seyrini korumasini bekliyor.

Microsoft'un Linkedln, Dynamics ve Microsoft 365 gibi

Uriinlerini iceren Uretkenlik ve Is Stirecleri segmenti, 13%

artisla 18,6 milyar dolar gelir elde etti. Teams uygulamasinin

aylik aktif kullanici sayisinin alti ay icinde 300 milyondan

320 milyonun ustune ciktigi bildirildi.

e Microsoft 365’e eklenecek yapay zeka odakli Copilot Al

eklentisinin 1 Kasim'da aylik 30 dolardan kullanima

sunulmasi beklenirken sirketin buradan gelecek gelirler

icin temkinli oldugu ve gelirin zamanla kademeli olarak

artacagina inandiklari belirtilebilir.

Microsoft'un Windows, Bing, Xbox ve Surface gibi

Uriinlerini iceren Kisisel Bilgi islem segmenti ise *

2,9 milyar

dolar beklentiyi asarak 13,7 milyar dolar gelir elde etti.

Bu raporda yer alan haberler ve haberlerin i¢cerdigi sirketler hakkindaki bilgiler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Kaynak: Microsoft Q1 2024 Bilangosu

1/3



Microsoft (MSFT)

Y Basarili Maliyet Yonetimi

Microsoft, gelirlerindeki buylme ivmesini maliyet

yonetimindeki basariyla kara yansitabildi.

Sirket, Ar-Ge ile satis ve pazarlama
maliyetlerindeki artisi yavaslatmaya devam etti.
Isletme giderleri 1,3% artis gostererek 2016'dan bu

yana en yavas orani yakaladi.

Microsoft yonetimi onumuzdeki ceyrekte yaklasik

5% buyume ongoruyor.

Analist Ongériileri @

Microsoft’un istikrarh karliligi ve gelecek vadeden

yatirimlari, analistlerin de dikkatini ¢cekiyor.

35 analistin 37'i Microsoft icin “AL” tavsiyesinde
bulunurken ortalama hedef fiyat 398,22 dolar

seviyesinde bulunuyor.

Hedef fiyata gore Microsoft 16% potansiyel
getiriye sahip.

ul Beklentiler Paylasildi

Microsoft CFO’su Amy Hood, bilanco sonrasinda
dlzenlenen konferansta ikinci ceyrek gelirinin 60,4 ile
61,4 milyar dolar araliginda olmasini beklediklerini

acikladi.

Bu beklenti, 60,9 milyar dolarlik piyasa beklentisine
paralel olarak dederlendirilirken ceyrekten ceyrege

15% gelir buylmesine isaret etti.
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Microsoft Bulut

Microsoft CEO’su Satya Nadella, bilan¢co sonrasinda
duzenlenen konferansta hala musterilerine Microsoft

Bulut'u kullanarak dijital harcamalarindan en fazla degeri

elde edebilecekleri ve isletmelerin avantajlarini

artirabilecekleri konusunda yardimci olduklarini soyledi.

CFO Amy Hood ise musterilerin bulut altyapisina yaptiklari

harcamalarla son ceyreklerde tasarruf ettiklerini ve

tasarrufun yukselis trendinde seyrettini bildirdi.

== Microsoft

PC Pazari Ne Durumda?

Sirket, Windows isletim sistemi lisanslarinin PC
ureticilerine satisinda 47%’luk buyume acikladil. Bu buyume

lle son bes ceyrekte gorulen dusus serisi son buldu.

Microsoft CFO’su Amy Hood, PC pazarinin istikrar

kazanmaya basladigini soyledi.

Teknoloji sektoru arastirmalariyla bilinen Gartner’in
tahminlerine gore sevkiyatlar ilk ceyrekteki 30% dususe

Kiyasla bu ceyrekte 9% dusus gosterdi.
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@ OpenAl Is Birligi

Microsoft, 2019'da yeni teknolojiler gelistirmek ve OpenAl’in
yapay zeka yeteneklerini genisletebilmek icin OpenAla 1

milyar dolar yatirim yapacagini aciklamisti.

OpenAl ise fikri mulkiyetten Microsoft'a pay vermeyi kabul
etmisti. Anlasma sonrasinda Microsoft, OpenAl'in yapay
zeka sistemini Azure OpenAl Services adiyla musterilerine
sunmustu. Ayrica Microsoft, OpenAla ek 2 milyar dolar daha

yatirrm yaptigini agiklamisti.

Gittikce populerlesen yapay zeka akimi sayesinde
Microsoft'un stratejik Urunt Azure OpenAl Service, musteri

akinina ugruyor desek yanlis olmaz.

Azure OpenAl'In musteri sayisinin bu ceyrekte 11 binden 18
bine yukseldigi aciklandi. Mictosoft CFO'su Amy Hood,
Azure'daki buyumenin yaklasik 3 puaninin yapay zeka
sayesinde oldugunu soyledi. Gegen ¢eyrekte bu etkinin 2

puan olacagi tahmin edilmisti.

Hood, “Rekabet temelinde baktigimizda, uygulamamiz, pay

alma ve istikrarli seyir konularinda iyi hissediyoruz” dedi.
Onumuzdeki ceyrekte bu alana yapilacak ek yatirimlarin

gelirlere bagh olacagi da sozlere eklendi.

@ openaI 1 X
INTRODUCING

© GPT-5 BODY
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e Activision Blizzard Satin Alimi

Yatirimcilarin umutla bekledigi haber nihayet bu ayin

basinda olumlu sonuclandi.

Microsoft'un en buyuk satin alimi olarak nitelendirilen,
Call of Duty ve Diablo gibi efsanelerin yapim sirketi
Activision Blizzard'in 69 milyar dolar bedelle satin

alinmasli 20 aydan fazladir gundemdeydi.

&) xBOX | AdTivision. BILZ7ARD

Ingiltere ve Avrupali diizenleyicilerle birlikte ABD Federal
Ticaret Komisyonu’nun (FTC) da onayi sonrasinda
Microsoft, resmen oyun yapimcisi Activision Blizzard'in

satin alma siirecini tamamladi. £

Activision Blizzard’in (ATVI) son mali yilda elde ettigi 7,5
milyar dolarlik gelir Microsoft'un gelirinin kUcuk bir kismini
olustursa da Activision Blizzard oyunlarinin Xbox
kullanicilarina sunulmasi Microsoft'un musteri hacmini

genisletirken satis gelirlerini destekleyebilir.

Bu satin alim, henuiz bilangcoya yansimamis olsa da
onumuzdeki ¢ceyrek kazanclarini etkileyecek gibi
gorunuyor. Dolayisiyla hem Microsoft yonetimi hem de
Wall Street analistleri gelir tanminlerinde Activision

Blizzard payini goze alacak.
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