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$288,35

-4,2%

Bilango Sonrasi Hisse Hareketi

DUn gece kapanis sonrasi 2023 3. ¢ceyrek bilangosunu
aclklayan eski adiyla Facebook, yeni adiyla Meta; analist
tahminlerini asti. Hisse fiyati iyi gelen bilancoya ragmen
4,2% dususle 288,35 dolara geriledi.

Bilanco sonrasinda Meta’nin geri donus stratejisi kapsaminda
adlandirdigi Verimlilik Yil'nin devam ettigine isaret edildi.

Meta'nin zorlu gecen 2022 yili ve maliyet dusurmek icgin

uyguladigi isten ¢ikarmalarin artik geride kaldigi sinyali verildi.

Meta'nin sundugu rakamlarin ve aciklamalarin uzerinden

gecerek notlarimiza gz atalim. &

~ Net Kar 164% Artti

e )
Ozet Bilanco 3C 22’ 3C 23’ Degisim
Toplam Gelirler $27,7Mr $34,2Mr +23%
Net Kar $4,4Mr $11,6Mr +164%
Hisse Basina Kar $1,64 $4,39 +168%
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Meta, yilin Ug¢lncu ¢eyreginde 34,15 milyar dolar gelir
Uzerinden hisse basina 4,39 dolar kar bildirerek
beklentileri asti.
e Piyasa beklentisi sirketin 33,57 milyar dolar gelir
Uzerinden hisse basina 3,64 dolar kar bildirmesi

yonundeydi.
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3C 23’ Bilango incelemesi

ul Son Yillarin En Karh Ceyredi

e N
Kar Marjlari 3C 22’ 3C 23’ Degisim
FAVOK Mariji 20% 40% +2000 bp
Net Kar Marji 16% 34% +1800 bp
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Facebook'un ana sirketi Meta, bu ¢ceyrekte gelirlerini
yildan yila 23% artirdi. Bu oran 20271'den bu yana en hizli
buyume orani olarak nitelendirilebilir. Net kar ise 11,6
milyar dolar ile gecen senenin ayni ceyredine kiyasla
neredeyse iki katina yukseldi. Analistler “Meta, son
yillarin en karl ¢ceyregini raporladi.” degerlendirmesinde
bulundu.

« Neden? Meta, gecen yil Apple’in uygulama gizliligi

deqisiklikleri ve kuresel ekonominin kuculme riski

nedeniyle zor bir sure¢ gecirmisti. Musterilerinin
dusuk reklam harcamalari ve TikTok gibi rakiplerin
pay almasliyla yavaslayan kullanici buyumesi
yuzunden gelirlerinde azalis izleyen Meta, subat
ayinda “verimlilik yili” temasiyla geri donus stratejisini
aciklamisti.

Bu kapsamda Meta, calisanlarini isten cikararak

maliyetlerini dusurmeyi amacladi. Calisan sayisi yildan

vila 24% dusus gosterirken isletme giderleri de 7%

azaldu.

“ Dordiincli Ceyrek Beklentileri

Bilanco sonrasi duzenlenen konferansta sirketin
onumuzdeki ¢eyregine iliskin beklentileri paylasildi.
Buna gore Meta, 2023'Un son ¢eyredinde gelir
buyumesinin yillik 13,5% ile 24% arasinda olacagini
ongoruyor. Boylece dorduncu ¢eyrek gelirinin 36,5 - 40
milyar dolar araliginda olmasi beklenirken ceyreklik
bUyume oraninin ortalama 19% olacagi tahmin ediliyor.
Giderler tarafinda ise Meta ikinci kez asagi yonlu
revizyon paylasti. Meta 2023 toplam yillik giderinin 87 -

89 milyar dolar araliginda olacagini tahmin ediyor.

Bu raporda yer alan haberler ve haberlerin icerdigi sirketler hakkindaki bilgiler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Kaynak: Meta Q3 2023 Bilangosu
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Reklam Gelirleri Resmen Parladi

Meta'nin ana faaliyeti olan reklam gelirleri, karhihgi
destekledi.
Facebook, Instagram, Whatsapp gibi uygulamalara sahip
Meta'nin toplam reklam gosterimleri, gecen yilin ayni
donemine gore 31% artis gosterdi. Sirket, reklam basina
ortalama fiyatta ise yillik 6% dusus bildirdi.

e Yine de gecen yil yasanan 18%'lik dususe kiyasla bu

gerileme, toparlanma sinyali olarak degerlendirilebilir.
Meta, guncelde reklamverenlerin yatirim getirisini
artirabilmek ve Instagram’da gittikce populerlesen Reels
ozelliginden maksimum verimi alabilmek icin yapay
zekay1 kullanarak reklam hedefleme teknolojisini
gelistirme uzerine calisiyor.
e Meta CEQO'su Mark Zuckerberg, “Reels artik
uygulamalarimizin temel bir parc¢asi haline geldi.”

degerlendirmesini yapti.

KUresel piyasalarda resesyon endiseleri dinerken
reklamverenler yuksek harcamalar i¢cin daha cesur hale
geliyor ve Meta bu ortamdan yararlanmaya hazir

oldugunu ifade ediyor.

Diger yandan, Meta'nin baslica rakipleri Alphabet 9,5% ve
Snap 5% reklam geliri buyumesi bildirirken, Meta’'nin 31%
bUyume aciklamasi sirkete pazar payi avantaji

kazandiriyor.

22 Kullanici Artisinda lyilesme

Meta, ana platformu Facebook’ta guclu kullanici artisi
raporladi. 2022 yili ayni donemde 2% artan Facebook'un
aylik aktif kullanici sayisi, bu donemde 3% buyume

gostererek 3 milyar kullanicinin Ustune ¢ikti.
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Zuckerberg'iin Reality Labs Iddiasi

Meta CEO'su Mark Zuckerberg'in blayuk yapay zeka iddiasl
sirkete hala nakit kaybettiriyor.

Metaveri calismalarini bunyesinde toplayan Reality Labs,
gecen ceyrekte sirkete 3,7 milyar dolar zarar ettirmisti.
DUn aciklanan finansallara gore bu ceyrekte de 3,7 milyar
dolar zarar eden birim, 2022 yilindan bu yana 25 milyar
dolardan fazla kayba neden oldu. Ancak Meta, Reality

Labs’e on milyarlarca yatirnm yapmaya devam ediyor.

Bilanco sonrasi paylasilan ongorulerde, Reality Labs’in

yillik zararinin hem 2023 hem de 2024'te artis

gostermesinin beklendigi aciklandi.

® Orta Dogu'daki Belirsizlikler

Bilanco sonrasi duzenlenen konferansta Meta CFQO’su
Susan Li, Israil-Hamas savasi nedeniyle reklam
harcamalarinda yavaslama oldugunu fark ettiklerini

acikladl. Ancak, bu yavaslamanin direkt olarak jeopolitik

olaylara atfedilmesinin zor oldugu belirtildi. Yine de, Orta
Dogu'daki belirsizlikten kacis olmadiginin alti cizildi.
Dorduncu ¢eyrek tahminlerinin ise bu belirsizliklerden dolayi
alt ve Ust siniri arasindaki farkin acik oldugu aciklandi.
DSrdiincl ceyrek sonuclarinda ise Israil-Hamas savasinin

etkileri takip edilecek.
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~ Zuckerberg'iin Aciklamalari ve Threads

-inansal raporlar paylasildiktan sonra duzenlenen

Kkonferansta Meta CEQO’su Mark Zuckerberg’un konusmasi

yakindan takip edildi. Zuckerberg, Meta’nin verimlilige

odaklanmasinin yakin zamanda degismeyecedini vurguladi.

Meta, son iki yilin en yiiksek FAVOK marjini bildirirken

Zuckerberg “Bu isletme disiplinini ileriye tasimayi

sabirsizlikla bekliyorum.” ifadesinde bulunarak onumuzdeki

yil en buyuk yatirim alaninin yapay zeka olacagini

sozlerine ekledi.

Threage

Meta, gectigimiz aylarda eski Twitter, yeni X'e savas acarak
yeni platformu Threads’i tanitmisti.

Temmuz ayinda tanitilan Threads hizli bir yUkselis yasayip

ardindan ivme kaybetmisti. Zuckerberg, Threads'in aylik 100

milyonun hafif altinda aktif kullaniciya sahip oldugunu ve
aylik 1 milyar kullanicinin hedeflendigini acikladi. Meta

CEOQO’su, “Baslayall henuz ug¢ ay oldu ve ben gidisattan

memnunum. Threads'in daha da buyumesine odaklanacagdiz

ve simdiye kadar kullanicilarin Threads'i sevdigini

soyleyebilirim.” ifadesinde bulundu.

o Hatirlatmak gerekir ki Threads, Avrupa Birligi yasalar

geredi Avrupa bolgesinde henuz kullaniimiyor. Dolayisiyla

Avrupa Birligi onay! sonrasinda Zuckerberg, hedefledigi

kullanici sayisina ulasabilecek potansiyele sahip.
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M Meta'da Davalar Yeniden Gilindemde

Meta, hala pesindeki davalardan kurtulabilmis degil.
Sirketin bilangco paylasmasina gunler kala acilan yeni bir
dava, hisse performansini olumsuz etkiledi.

Buna gore ABD'de 41 eyaletin ortak girisimiyle acilan
davada Meta, platforma erisimi yasak olan 13 yasindan
kucuk cocuklara kasten tutun ve uyusturucu gibi urunleri
ozendirmek ve satmaya ¢alismakla suclandi.

Ayni zamanda sosyal medya devinin sonsuz haber akisi

ve sik gonderilen mobil bildirimler ile bagimhlik yapici

oldugu iddia edilirken Meta, gencleri ve ailelerini
desteklemek icin onlarca ¢alisma yuruttugunu aciklayarak

suclamalari geri cevirdi.

Cinli Sirketlerden Meta'ya Surpriz

Bilanco sonrasi duzenlenen konferansta konusma
gerceklestiren Meta CFO'su Susan Li, bu ceyrekteki
blyumenin buyuk payinin Cinli sirketler sayesinde
gerceklestigini ifade etti. Cinli e-ticaret ve oyun
sirketlerinin musterilere ulasabilmek icin Meta'da reklam
vermesi sirketin gelirlerini destekledi.

Ozellikle Covid-19 slireci sonrasinda Cin ekonomisinin
yeniden ayaga kalkmasinin da etkisiyle buradaki ivmenin
ilerleyen ceyreklerde de devam etmesi beklenirken Orta
Dogu’daki jeopolitik gerginligin etkisiyle Meta, dalgali bir

ceyrek gecirecedini tahmin ediyor.
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