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+6% Bilanco Sonrasi Hisse Hareketi N D

Amazon, bu ¢eyrekte gelirlerini yildan yila 13% artirdi.

Sirketin FAVOK mariji, 2027in ilk ceyregindeki 8,2%'lik rekor

DUN gece kapanis sonrasi 2023 3. ceyrek . -~ S
sonrasinda 7,8% ile en yuksek seviyeyi gordu.

pilangcosunu aciklayan e-ticaret devi Amazon, analist A ,
Net kar, yildan yila 3 kat artarak 9,9 milyar dolara ulasti.

tahminlerini asti. Hisse fiyati gelen bilango , . ) ,
Hisse basina kar ise gecen yilin ayni doneminde 0,28 dolar

sonrasinda 6% artisla 125,98 dolara yukseldi. , - ,
iIken bu ceyrekte 0,94 dolara yukseldi.

Bulut faaliyetlerindeki buyume yavaslasa da reklam , 3 .
e 2027Tin ortalarinda CEO olarak goreve getirilen Andy

gelirlerindeki yilhk 26% artis sayesinde sirket, analist , ,
Jassy, o zamandan bu yana maliyetleri azaltmaya

tahminlerinin Uzerinde sonuglar paylasti. o .
odaklandi. CUnku yuksek enflasyon ve artan faiz

oranlari bircok sirketi buna mecbur birakti. Ozellikle 27

Amazon’'un sundugu rakamlarin ve aciklamalarin S o
bin Kisinin isten ¢ikariimasi, riskli yatirimlarin

lizerinden gecerek notlarimiza géz atalim. 4

durdurulmasi ve siparis karsilama aginin hiz ve
verimlilik icin yeniden sekillendirilmesi sirketin maliyet
yonetiminde etkili oldu.
Guclu maliyet yonetimi sayesinde Amazon, gecmis
yillardaki dusuk tek haneli marjlarini yukseltti.
Maliyetleri azaltma kapsamindaki calismalar henuz bitmis

deqil. Amazon'un ise alim surecinin yavasladigi, satis ve

pazarlama giderlerinin azaldigi ve otomasyon ile daha az

Kisi ise alarak maliyet kontrolunu saglamak icin altyapl

~ Guclu Toparlanma yatirimlarina odaklandigi belirtiliyor.
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Toplam Gelirler $127IMr  $143Mr +13% Dorduncu Qeyrek Beklentileri
Net Kar $2,9Mr $9,9Mr +241% . N . .
Bilanco sonrasi duzenlenen konferansta sirketin
Hisse Basina Kéar $0,28 $0,98 +250%
9 y onumuzdeki ceyregine iliskin beklentileri paylasildi. Buna

Amazon, yilin liciincii ceyregdinde 1431 milyar dolar gore Amazon, onemli tatil gunlerini igeren 2023'Un son

gelir izerinden hisse basina 0,98 dolar kar bildirerek ceyreginde gelirinin 160 - 167 milyar dolar araliginda

beklentileri asti. gergeklesmesini bekliyor.

e Piyasa beklentisi sirketin 141,53 milyar dolar gelir » Bu beklenti yillik ortalama 9,67%lik buyumeye isaret

lizerinden hisse basina 0,58 dolar Kar bildirmes ederken Wall Street tahminleri sirketin 166,6 milyar

yénindeydi dolar gelir bildirmesi yonundeydi.
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~/ Reklam Gelirleri One Cikt

Amazon’un 143,1 milyar dolarlik gelirinin icinde kuguk paya
sahip reklam gelirleri yatirnmcilara surpriz yapti.

Sirketin reklam gelirleri yillik 26% artisla 12,06 milyar dolara
yukseldi ve analistlerin 11,6 milyar dolar tahminini asti.

e Yatirimcilar su anda kuresel reklam pazarinin 7,5%'ini
olusturan Amazon’u yakindan izliyor. Kuresel pazarda
28,4% pay ile Alphabet liderligini korurken Meta 20,1%'lik
paya sahip.

Amazon, 2021de Apple’in gizlilik guncellemesinden
olmumsuz etkilenenn Meta, Snap ve X gibi rakiplerine

Klyasla bu durumu avantaja ¢evirmisti ve reklamverenler,

narcamalarini Amazon’a yonlendirmisti. Son finansallara
bakildiginda dijital reklamcilik Amazon icin parlak bir alan
olmaya devam ediyor.

e CFO Brian Olsavsky, reklam buyumesinin oncelikli olarak

urunlerinin Amazon'un web sitesi ve uygulamasindaki
arama sonuclarinda daha ust siralarda gorunmesi i¢in
para odeyen ucuncu taraf saticilar ve markalardan

kaynaklandigini soyledi.

amazon |
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W E-Ticaret lyilesmeye Devam Ediyor

Gecen ceyrek 4% buyume gosteren ve Amazon’un temel
faaliyet alani olan e-ticaret gelirleri bu ¢eyrekte de yillik
7% artis gostererek toparlanmaya devam etti.
o Ozellikle Temmuz ayinda gerceklesen Prime Day
kampanyasi sirketin gelirlerini desteklerken Amazon
bunu “simdiye kadarki en buyuk satis” olarak

degerlendirdi.

\\

AWS Hayal Kirikhgi Yaratti

Amazon’un bulut faaliyetlerini kapsayan Amazon Web
Services ise pazar payindan kayiplar veriyor.

AWS'nin geliri Gguncl geyrekte 12% artisla 23,1 milyar
dolar oldu ve piyasa beklentisine paralel gerceklesti.
BUyUume orani ikinci geyrege gore iyilesme gosterip son 6
ceyrekteki yavaslama trendini sona erdirse de AWS'In
rakipleri Google Cloud 22% ve Microsoft Azure 29% gelir

artisiyla bulut saglayicilar pazarinda one cikti.

Bilanco sonrasi duzenlenen konferansta konusan CFO
Olsavsky, AWS'deki buyumenin dibe vurdugunu soylemeyi
reddetti. Olsavsky, "Ben bunu tam olarak bu sekilde
nitelendiremem. Cunku hassas bir durumdayiz ve su anda
cok sayida capraz akis var. En azindan yavaslamaya
baslayan maliyet optimizasyonu calismalarimiz devam

ediyor.” aciklamasinda bulundu.

Gelire kiyasla AWS'den elde edilen kar rakami, gergcekten
maliyet dusurme calismalarindan verim alindigini
kanitladi. AWS, karini 29% artirarak 6,98 milyar dolara
yUkseltti ve 5,63 milyar dolarlik piyasa beklentisini asti.
AWS faaliyet marji 30,3% ile son iki yilin en yuksek
seviyesine ciktl. Isten cikarmalar ve yavaslayan ise

alimlarin AWS marj profilini artirdigi ifade edildi.

s Lojistikte Maliyet Yonetimi

Maliyetlerin dusurulmesi calismalarina nakliye

faaliyetleri de dahil oldu. Amazon, nakliye
operasyonlarinda daha hizli ama daha ucuz teslimatlari
saglayan bolgesellestirme ¢abasina dikkat ¢cekti. Buna
gore sirket, ulusal bir model ile faaliyet gostermek
yerine nakliye agini sekiz bolgeye ayirarak daha az
calisanla daha kisa surede teslimat gerceklestiriyor.
Dolayisiyla hem tasima hem de hizmet maliyetinden

kisiimis oluyor.
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» Bilanco Sonrasi Aciklamalar & Amazon Prime Video Umut Verici
Bilanco sonrasi duzenlenen konferansta Amazon CEO’su Sirketin yayin platformu Amazon Prime Video, ragbet
Andy Jassy’nin konusmasinda optimizasyon kelimesi one gormeye devam ediyor. Amazon CEQ’su Jassy, NFL ile
ciktl. Oncelikle Amazon'un maliyet dusurme cabalarindan yapilan anlasma sonrasinda reklam faaliyetlerinin de
ve AWS musterilerinin performansi korunurken bulut gelistigini acikladi. Jassy, “Persembe Gecesi Futbolu”
faturalarini dusurme calismalarindan bahsedildi. reytinglerinin bu yil 25% arttigini sozlerine ekledi.

o Jassy, "Optimizasyon hala olumsuz bir rlzgar olmaya e Amazon CEQ’su Jassy, "Reklam tarafinda da ilk
devam etse de, AWS'de yeni maliyet optimizasyonlarinin yilimiza gore ¢ok daha iyi durumdayiz ve bu gercekten
yavaslamasi ve musteri hacminin buyumesi bizi tesvik onemliydi. Persembe Gecesi Futbolu’ndaki reyting
ediyor.” dedi. Ivmesi reklam gelirlerini destekliyor. Reklamverenler

Gecen yil karsilasilan resesyon endiselerinin azaldigi ve g0z onunde olmak istiyor, cunku haftada 13 milyon Kisi
musteri harcamalarinda iyilesme kaydedildigi ifade edildi. bunu izliyor." dedi.

Diger yandan tipki Netflix gibi Prime Video da reklamli

abonelik modeline gecis yapiyor. 2024'te uygulanmasi

planlanan reklamsiz model, ek olarak aylik 2,99 dolara
musterilerine sunulacak. Amazon, bu sekilde hem reklam

geliri hem de abone geliri saglamis olacak.

AWS'nin son ¢eyreklerde buyumesinin yavasladigini ancak

Ozellikle yapay zekaya olan talebin artmasiyla birlikte

maliyet optimizasyonunun meyvesini almaya basladiklari

belirtildi.

7l Yapay Zeka Trenini Yakalamak
Jassy, AWS'nin gorunimu hakkinda iyimserdi. Tamamlanan Amazon AWS'deki zayif buyimeye ragmen maliyet odakhhgdini
anlasmalarin hizinin ve hacminin arttigini acikladi. Eylul musterilerine de yansitiyor. CEO Jassy, musterilerinin
ayinda dorduncu ¢eyrek bilancosuna yansiyacak bir¢cok maliyetlerini azaltmak icin AWS'nin Arm tabanli Graviton
anlasmanin imzalandigini soyledi. ciplerinden daha fazla yararlandiklarini acikladi.
"Lojistik faaliyetinde hizmet maliyetimizin ve teslimat Uclincl ceyrekte AWS, yapay zeka Uriinii Bedrock'un satisina
hizimizin iyilesmeye baslamasi, AWS buyumemizin istikrarla basladi. Ayrica Amazon, Al girisimi Anthropic ile is birligine
devam etmesi, reklam gelirimizin guclu bir sekilde artmasi ve giderek AWS'nin Trainium ciplerinin kullanilacagini soyledi.
genel isletme geliri ile serbest nakit akisinin onemli olcude Amazon, Bedrock araciligiyla modeller sunacak olan
artmasi sayesinde guclu bir Ugcuncu ceyrek gecirdik." Anthropic’e 4 milyar dolara kadar yatirnbm yapacagini acikladi.
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