V g

$105,0

$103,85

+1,11% Bilango Sonrasi Giincel Hisse Hareketi

Google'in ¢ati sirketi Alphabet (GOOGL) ilk ceyrekte

beklenenden daha guclu bir sonucla karsimizda.

Sirketin reklam modeli, gectigimiz yilin son U¢ ¢eyreginde
2% gerilemesinin ardindan yeniden buyumeye gecti.
Arama performansinin saglam durusu ve bulut
sistemlerindeki momentumla birlikte Alphabet, birinci

ceyrekte analist tahminlerini asmay! basardi.

o Alphabet hisseleri bilanco aciklamasi sonrasi 4% artis
gosterdi ancak kazancin bir kismi, sirket yetkililerinin
yapay zeka yatirimlari sebebiyle bu sene sermaye
harcamalarina agirlik verecegini aciklamalarinin

ardindan kaybedildi.

Sirketin CEO’su Pichail, yilin ilk u¢ ayindaki sonuclarla ilgili
olarak; “Bulut teknolojileri ve arama uygulamalarinin
yUksek performanslariyla birlikte ilk ceyrek
sonuc¢larimizdan memnunuz. Yapay zeka ve makine
ogrenmesi alaninda yeni urunler gelistirdik. Kuzey
yildizimiz (Google) kullanicilarimiza en etkili cevaplari
vermeye devam ediyor, inovasyondaki tecrubemizle

onumuzde ¢ok fazla firsat oldugunu goéruyoruz.” dedi.

Sonuclarin neden beklentileri astigina, buyumenin hangi
segmentlerden geldigine, karlihk durumuna ve gelecek

yatirimlara birlikte bakalim.
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~ Buylime ve Segmentasyon

Ozet Bilango 1C 2023 Y. Degisim %
Toplam Gelir $69,78Mr +3,0%

Hisse Basina Kar $117 -512%
Google Cloud Geliri $7 45Mr +21,9%
Google Arama Geliri $40,35Mr +1,8%

Brit Kar Marj 25,0% -50%

Alphabet aslinda 2022 yilinin hicbir ceyreginde analist

tahminlerini tutturamamisti ama bu sefer isler farkl

gozukuyor.

e Teknoloji devi ilk ceyrekte toplam 69,8 milyar dolar gelir
ile yildan yila 3% gelir buyumesi gosteriyor. Hisse
basina 1,17 dolar kar ile 1,08 dolar olan beklentiler
asilmis olsa da, gelirde oldugu gibi burada artis deqgil,
gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla 5,1% dususu takip
ediyoruz.

e Faaliyet gelirlerinde 17,4 milyar dolar ile 2022’nin ayni
donemine kiyasla 15,3% gerileme izlendi.

e Gelir buyumesine en buyuk katki Google Cloud ve

arama servislerinden geliyor.

Gectigimiz yildan bu yana yukselen resesyon korkulari ve

tuketici harcamalarindaki ¢ekingenlik neticesiyle reklam

verenler daha uygun fiyatli seceneklere kaydi. Bu durum
Google’in faaliyet marjlarindaki dlisusu aciklamaya yardimcli

oluyor.

Bu raporda yer alan haberler ve haberlerin icerdigi sirketler hakkindaki bilgiler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Kaynak: Alphabet Q1 2023 Bilangosu
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o Arama motoru gelirleri 1,8% artisla 40,3 milyar dolar,

e YouTube reklam gelirleri 3%'e yakin dususle 6,69 milyar
dolar,

e Yeniden buyumenin hizlandigi Google Cloud gelirleri de

22% yukselis ile 7,54 milyar dolar oldu.

Karlilik ve Segmentasyon

£Y Google Cloud

Alphabet, 2023 ilk ¢ceyrekten baslayarak, sirket liderlerinin
daha seffaf karar almalarini saglamak amaciyla maliyet

yonetimini guncelledigini acikladi.

Her ne kadar sunucularin ve baglanti ekipmanlarinin

amortisman giderleri azaltilmis olsa da is gucundeki
hafifleme ile 2 milyar dolardan fazla tazminat odemesi
goze carpiyor. Bu durum karhihlhigi ve marjlardaki

azalmayi aciklayacak bir baska neden daha.

e Google Cloud bolumu ilk ceyrekte karliligi ile dikkat
cekiyor.

o Sirketin bilim birimi Verily ve otonom suruse sahip arag
sirketi Waymo’'nun da i¢cinde bulundugu diger
segmentler yatirrm asamalari sebebiyle karliiga henuz

ulasamiyorlar.
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Sirket Ocak 2023’te acikladigi isten ¢ikarma karariyla
calisanlara 2 milyar dolardan fazla tazminat odemesi
gerceklestirdi. Bu esnada maliyetleri dengeleyebilmek
amaclyla amortisman giderlerinde 988 milyon dolar dusus

saglandi.

Bunlara ek olarak CFO Ruth Porat, makroekonomik
gorunumun net karliik hedefleri icin hala belirsiz

oldugunu belirtiyor.
Yapay Zeka

Alphabet, OpenAl ve Microsoft'un ChatGPT’sine kars! olan
yapay zeka yarisinda kismen geride kalmis olsa da ilk
ceyrekte calismalarini artirdi. Yeni bir yapay zeka takimi
kuran teknoloji devi, Bing chatbot'unun uUzerine yeni

gelistirmeler yaparak inovatif bir guncelleme Uzerine

calisiyor.

gard

e HenlUz yapay zeka uygulamalari hayatimizdaki yerlerini
yeni kazaniyorken; yalnizca sohbet robotu ozelinde
degil, yaratici gorsel araclarindan dil 6grenmeyi
kolaylastiracak yazilimlara kadar bir¢cok alan bizi ve

Alphabet’i heyecanlandiriyor.

e Yapay zekanin buyume hizi ve potansiyeli neticesinde

Google’in gelecekte yalnizca arama ve reklam

modellerine egilmeyecedi ise artik daha ¢ok goze

carpiyor.

Bu raporda yer alan haberler ve haberlerin icerdigi sirketler hakkindaki bilgiler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Kaynak: Alphabet Q1 2023 Bilangosu
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