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$296,7

$275,4

A VA Bilango Sonrasi Giincel Hisse Hareketi

Microsoft son 2 senedir yatirimcilarini ayi piyasasinin
dususlerinden en ¢ok koruyan ve yukselisleri ile
kazandiran nadir blUyuk teknoloji (Big Tech) sirketlerinden
biri.

DuUn gece acikladigi bilanco ile kapanis sonrasinda 8%'den
fazla yukselerek 300 dolarlik Nisan 2022 ayi seviyelerine
geri cikmayi basararak, ay! piyasasinda “neredeyse sanki

hic dusmemis” bir hisse haline geldi.

Yatirimcilarini bu derece odulleren bir sirket, elbette bir

“helal olsun” tebrigini hak etti.

Microsoft'un bilangcosunda ise inceleyecegimiz 4 odak

noktamiz olacak: buyume, karlilik, server & bulut segmenti

ve tabii ki yapay zeka. Simdi notlarimiza goz atalim:

Ozet Bilanco 3¢ 22’ 3C 23’ Degisim %

Toplam Gelir $49,4Mr $52,9Mr +7.0%

Server & Bulut Birimi $19,1Mr $221Mr +16,0%

Uretkenlik & is Birimi $15,8Mr $17,5Mr +11,0%

Kisisel Bilgisayar Birimi  $14,5Mr $13,3Mr -9.0%
% Bluylume

& Karhhk

Ozet Bilanco 3C 22’ 3C 23’ Degisim %
Brut Kar $33,7Mr $36,7Mr +9,0%
Faaliyet Kari $20,4Mr $22,4Mr +10,0%
Net Kar $16,7Mr $18,3Mr +9.0%

Brit kar marji 215 baz puan (2,15%) ylkselisle 69%a

ve net kar marji da 336 baz puan (3,36%) yikselisle
34,5%'a yukseldi.

e Son yillarda ¢cok yuksek buyume yatirimlari yapan

ve

binlerce kisiyi ise alan blyuk teknoloji (Big

Tech) sirketleriicin 22’ sonu ve 23’ basi deyim

yerindeyse bir “verimlilik yili” haline geldi. Bozulan

makroekonomik ortam dogrultusunda isten

clkarmalara ve bazi birimleri kucultmeye hatta

ka
e Y3

patmaya basladilar.

oillan bu verimlilik stratejilerinin gelir ve kar

bUyumesine olan etkisinin yaninda, karlihga, yani

kar marjlarina olan etkisi de buyuk onem tasiyor.

Microsoft’'un bu iki alanda da turnayi gozunden

vurmasi, bilancosunu degerli kilan kalemler

arasinda gozukuyor.

Hisse basina kari yillik 9,8% yukseldi ve beklentileri 9,4% asarak 2,45 dolar oldu. Toplam gelirleri ise yilik 7% yukselisle

52,9 milyar dolar ile beklentilerin 3,6% Uzerine ciktl.

e Resesyon korkusunun zirve yaptigi bu son ¢eyreklerde ana odak noktalarindan bir tanesi de buyume rakamlari. Yillik

10% bliyuylip, beklentileri de 10%'a yakin asan bir hisse basina kar bu donemde ¢olde vaha bulmak gibidir. (Gelir ve

kar rakamlarindaki bu ylkselisin hangi is birimlerinden kaynaklandigi daha énemli oldugu i¢in, oraya da bakmaliyiz.)

e Enflasyonun 4-6% duzeyinde oldugu bir donem icin 7% gelir buyumesi ¢ok havall bir rakam olmasa da, buradaki

eksikligi hisse basina karin yaptigi sov (karlilik ve yapay zeka gibi bazi alanlarin da etkisi var) kapatmis oldu.

Bu raporda yer alan haberler ve haberlerin icerdigi sirketler hakkindaki bilgiler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Kaynak: Microsoft Q3 2023 Bilangosu
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@ Yapay Zeka

Bilangosunun konusma metninde tam 64 kere “yapay
zeka"dan bahseden sirket, ChatGPT'nin mucidi OpenAl
girisimine multimilyar dolarlk yatirnm daha yapacadini

acikladi.

e 2019 ve 2021 yillarindaki yatirrmindan sonra 3. kez
yatirim yapacak olan Microsoft, yapay zekanin kendi
urun segmentlerine olan entegrasyonu ile yeni bir gelir
kapisi olusturmaya ciddi kafayl takmis durumda. Yapay
zeka calismalarinin gelecekte gelirlerini artirabilecek
katalizorlerden biri olarak goruyorlar.

e Buise “yapay zeka” kelimesini duyunca eli cuzdanina
giden gunumuz yatirimcisinin agzini sulandiran planlar
arasinda yer aliyor ve Microsoft'un albenisini artiriyor.

e Bu ceyrek bilancosunda sirketin internet arama isinden
olan gelirlerini 10% artirdigini ve arama motoru
pazarindan kazanilan 1 puanlik payin yillik 2 milyar dolar
gelir anlamina geldigini dusunursek, bu entegrasyonun
ozellikle Bing arama motoruna olan ticari etkisi odak
noktalarimiz arasinda olacaktir.

o ilging bir not: Goldman Sachs ChatGPT gibi “Generative
Al” (yapay zeka) ekonomik etkisinin uzun donemde
kliresel ekonominin 7%'sine kadar yukselecedgini
disunuyor. (Kisaca yapay zeka gelecedin diinyasinin en

blyuk birkac is alanindan biri olacak diyorlar.)

Gelir
Dagilimi

Server & Bulut Segmenti
%38

Kisisel Bilgisayar Segmenti
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Uretkenlik ve is Segmenti
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Server & Bulut Segmentl
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Uretkenlik ve is uygulamalari birimi (Office 365) 11%
ve server & bulut birimi (Azure) 16% buyuirken,
kisisel bilgisayar birimi (Windows) 9% kuiculdd.
(Toplam gelir blylimesi ise 7%)

o Bu kalemlerdeki odaklanilmasi gereken en
onemli alan bulut biriminin kazanci olacaktir.
2022 yilinda bozulan makro ekonomik (dlinya
ekonomisinin ¢arklari) dinamikler yluzunden
sirketlerin bulut gelirleri bir hayli yavaslamisti.
Bu yavaslama ise bulut'un gelecedine yonelik
endise olusturmustu.

o Microsoft’'un ise bu ceyrek server gelirlerini 17%,
bulut gelirlerini 21% ve genel birimin gelirlerini

ise 16% buyutmesi takdire sayan ve umut verici

bir tablo olarak goruluyor.

Bu raporda yer alan haberler ve haberlerin icerdigi sirketler hakkindaki bilgiler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Kaynak: Microsoft Q3 2023 Bilangosu
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