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Giris: Piyasa réntgeni

2025'in ilk yarisi, ABD borsalari igin hem firtinali hem de gtinesli bir
hava gibiydi.

Bu siiregte, yatinmcilar bir yandan Trump yonetiminin agresif ticaret
politikalari, kisisel cikislari ve stirpriz kararlariyla savrulurken; diger
yandan yapay zeka yatirimlari, kripto regtilasyonlarindaki
yumusama ve giiclii bilango sezonlariyla rahat nefes aldi.

Yil basinda hizla artan ticaret savasi korkulari, piyasalari adeta
sersemletti. Nisan basinda aciklanan tarifelerle birlikte S&P 500 iki
glinde %12 duserken, VIX endeksi 45 seviyesine kadar firladi ki bu,
pandemi doneminden bu yana goriilmeyen bir oynaklik seviyesiydi.

Ama bu sert disiis, neredeyse ayni hizda bir toparlanmaya da
sahne oldu.

Analistler artik bu dalgalanmalara bir isim takti:
TACO - Trump Always Chickens Out, yani Trump her zaman geri
adim atar.

Piyasalar, tehdidin ardindan gelen U donuslerini artik neredeyse

fiyatlamamaya basladi. Bu yeni “Trump dongusu” iginde, yatinmcilar
veriyle, fiyatlamayla ve momentumla yon bulmaya calisti.
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Volatiliteye ragmen
zirvede kapanis

Peki, sonug? S&P 500 yilin ilk yarisini %6,2 ylikseligle tamamlarken,
Nasdaq bunun da lizerinde prim yapti ve borsalar rekor seviyelere
yakin kapandi.

Simdi 2025'in ilk yarisina daha yakindan bakalim.
Piyasalar bu 6 ayda neyi satin aldi, neyi cezalandirdi, neyi 6nden
fiyatladi? Nisan'daki dlististen bu yana yasanan ylkselis

surdurdlebilir mi?

ikinci yariya hazirlanirken, yatirimeilarin dikkat etmesi gereken
temel dinamikler neler?

S&P 500 ilk Yari Performansi
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Borsa bu yil neye tepki verdi?

2025'in ilk yarisi, yliksek volatilitenin, politika kaynakli
belirsizliklerin ve dalgall fiyat hareketlerinin hakim oldugu bir
donemdi olsa da dikkat cekici olan, bu firtinali ddnemin ardindan
ABD hisse senedi piyasalarinin yeniden toparlanmasi ve S&P
500'tn yil ortasinda yeniden tarihi zirvelerine yaklasmasiydi.

Bu gelisme, ikinci yariya girerken yatirimcilarin zihninde ayni
soruyu olusturdu: Bu yiikselis strdirilebilir mi?

Oncelikle, piyasanin su anda iginde bulundugu fiyatlama ortamini
anlamak gerekiyor. Endeksler nominal olarak yliksek seviyelerde
olsa da bu yiikselis genis tabanli degil. Hala birgok hisse 2024 yil
sonuna gore sinirli performans gosteriyor.

Endekslerin taslyici glicuini, belli basl teknoloji hisseleri ve yapay
zeka temasina bagl bliylime odakli sirketler sagliyor. Diger
yandan savunma, enerji, finans ve tiketici sektorlerinde daha ilimli
bir seyir hakim.

Yani karsimizda gift hatli bir piyasa yapisi var: bir yanda hizli
fiyatlanan hikaye temalari, diger yanda hala iskonto sunan genis
Olgekli varliklar.

ikinci yariya dair beklentiler, hem ekonomik hem de politik
gelismelere bagli olarak sekilleniyor. En kritik basliklar arasinda
Trump y6netiminin ticaret politikalarinin ne yonde ilerleyecedi,
Fed'in yilin son geyreginde faiz indirimi yapip yapmayacagi ve
yapay zekaya yonelik kamu-6zel yatiimlarin ne kadar
siirdurdlebilir oldugu 6ne cikiyor.
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Raporun devaminda irdeleyecegimiz “TACO” davranisl, yani
Trump'in agresif séylemlerinin ardindan geri adim atmasi, artik
yatirimeilar igin bir giivenlik supabi gibi algilaniyor. Bu da sert geri
cekilmeleri firsat olarak degerlendirme egilimini artiriyor.

Yatinmcilar agisindan dikkat edilmesi gereken bir diger nokta, yilin
ikinci yarisinda aciklanan karlarin hikaye fiyatlamalarini ne kadar
destekleyecegi.

ilk alti ayda gliclii hikayelere sahip sirketlerde sert yiikselisler
gortlse de bu fiyatlamalarin temel gelir ve karlilik verileriyle ne
Olgtide uyumlu oldugu, hisselerin mevcut seviyelerini koruyup
koruyamayacagini belirleyecek. Ozellikle yapay zeka, bulut biligim
ve dijital altyapi sirketleri bu anlamda mercek altinda olacak.

Makroekonomik tarafta ise ABD ekonomisi halen direngli. igsizlik
orani dustk, tliketici harcamalari giicli ve tretim endeksleri imli
buylme sinyalleri verse de faizlerin yliksek kalmaya devam etmesi,
konut ve ingaat gibi faiz hassasiyeti yliksek sektorlerde baski
yaratiyor. Fed'in olasi faiz indirimi beklentileri, kiiglik ve orta 6lgekli
sirketlerin degerlemesinde yukari yonli bir potansiyel sunabilir. Bu
ylizden, tabana yayilmis bir rallinin tetiklenmesi icin sadece biylk
teknoloji sirketlerinden degil, daha genis bir yelpazeden de destek
gelmesi gerekiyor.

ikinci yarinin yatiim temasi, bilyiik olasilikla “segici bilyiime” olacak.
Yani yalnizca yiiksek hikayeye sahip sirketlere degil, ayni zamanda
kazang goriinimi giiclii ve degerleme agisindan cazip kalan
sektorlere de yonelim artabilir.

5/21

ABD BORSALARI
o\\ 2025 Beklentileri



Fiyatlama dinamikleri

2025'inilk yarisi, ABD hisse senedi piyasalarinda iki ayri hikayenin
es zamanli olarak yazildigi bir ddnemdi. Bir yanda, yapay zeka ve
dijital altyap! temalari etrafinda toplanan yiksek beta'll hisselerde
neredeyse balon benzeri bir yiikselis vardi. Diger yanda ise istikrarl
blyliyen ama gérece daha sessiz kalan dev sirketler ile degeri hala
tam olarak fiyatlanmamis sektorler vardi. Bu yapi, yatirimcilara ayni
anda hem momentum hem de deger firsatlar sundu.

Yilin ilk geyreginde piyasa, Trump yonetiminin art arda gelen ticaret
kararlari ve jeopolitik siirtlismeler nedeniyle ylksek volatiliteye
sahne oldu. Mart sonundaki sert satislar, basta teknoloji ve
otomotiv sektorii olmak lizere birgok endekste kisa vadeli
Gokuslere neden oldu.

Ornegin S&P 500, Trump'in “Kurtulus Giinli"’nde agikladig tarifelerin
ardindan 3-4 Nisan arasinda sadece iki glinde %12 deger kaybetti.
Fakat nisan ortasinda Trump'in geri adim atmasi ve muizakere
mesajlari sert bir toparlanmayi beraberinde getirdi. Hisse bazl
ayrismalar da bu noktadan sonra daha gorinir hale geldi.

2025'inilk yarisinda, yiiksek biiylime ve glglii hikaye anlatisina
sahip sirketler 6ne Giktl. Yapay zeka altyapisiyla baglantili sirketler
yine 6n plandaydi. Biyik teknoloji devleri ise daha ilimli ama
istikrarl ylikseldi. Klasik sektorlerde faiz avantaji olan ve defansif
sektorler de dikkat gekti.

Bu dénemde yatinmcilar finansal sonuglardan gok siyasi kararlar ve
vizyoner aglklamalarla sekillenen anlatilara yatirim yapti.
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S&P 500
Sektorel Performanslari
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Tum bu yilkselige ragmen piyasa genelinde “daralan liderlik” dikkat
cekici bir isaret verdi. S&P 500 her ne kadar yeniden zirveye
yaklassa da bu performans sadece sinirli sayidaki hisse tarafindan
surliklendi. Endeksin %70'inden fazlasi yilbasina gore ya yatay kaldi
ya da negatif bdlgede seyrediyor. Bu durum da yilin ikinci yarisinda
genis tabanli bir ralli ihtiyacini da glindeme getiriyor. Aksi halde,
yuksek degerlemelerle islem goéren hisselerin kiiciik bir negatif
katalizérde sert sekilde geri gekilmesi riski artabilir.

Yariyil 6zeti bize sunu sdyliyor: yatirnmcilarin sadece "ne yiikseldi"
sorusuna degil, ayni zamanda "neden yiikseldi ve sirdUrilebilir mi?"
sorusuna da net cevaplar aramasi gereken bir dénemdeyiz.

Yilin ilk yarisinda yasanan yiikselis, gligli anlatilarin ve kisa vadeli
politik soklarin etkisiyle sekillendi. Ama ikinci yarida bu anlatilarin alti
doldurulmadigdi takdirde, rasyonel fiyatlamalara donis kaginilmaz
olabilir.
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Yeni donemin
kazananlari
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Yapay zeka rallisi strGyor

2025'inilk yarisinda ABD piyasalarinda fiyatlamaya yon veren temel
dinamiklerden biri, artik sadece sektor bazli degdil; tematik odakli
hareketler oldu. Yani yatinmcilar teknoloji ya da sanayi gibi klasik
segmentlerden ziyade yapay zek3, altyapi yatirimlari, veri merkezi
genislemeleri gibi temalarin gevresinde konumlandi. Bu da
performansi sadece bilango degil, ayni zamanda anlati ve sermaye
akislarinin sekillendirdigi bir stirece doniistlrdi.

Yapay zeka bu stirecin tartismasiz lideri oldu. Meta, Microsoft ve
Nvidia gibi sirketlerin etrafinda dénen sermaye hareketleri, yalnizca
dogrudan yapay zeka yazilimlari ya da modelleri gelistiren firmalari
dedil, ayni zamanda bu sistemleri galistirmak igin gereken altyapiyi
saglayan tiim ekosistemi etkiledi.

Ozellikle ABD'nin baslattigi 500 milyar dolarlik Stargate girisimi, bu
alana olan devlet destekli sermaye akigini kurumsallastirdi. Hem gip
ureticileri hem de veri merkezi saglayicilari, bu akistan biiytk
Olglide faydalandi.

Ornegin, CoreWeave, yilin ilk yarisinda %330'un lizerinde
yiikselerek yatirimcilarin radarina giren en giigli yapay zeka altyapi
saglayicisi oldu. Sirketin GPU tabanli yliksek kapasiteli veri merkezi
altyapisi, OpenAl gibi biiyiik misterilerle yaptigi uzun vadeli
anlasmalarla desteklendi. Bu da yatirimcilara net bir bliyime
gorintrligl sundu.
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Stargate’ten faydanalabilecekler
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Nvidia ise iliml bir getiri sergilemesine ragmen, hala sistem
mimarisinin merkezinde yer aliyor. Blackwell mimarisiyle birlikte yeni
siparislerin gogunun H2'ye sarkmasi, yilin ikinci yarisinda daha guigli
bir ivmelenme beklentisi yaratiyor.

Yapay zeka ile baglantili bulut hizmetleri de yeniden odak noktasi
haline geldi. Oracle, yilinilk yarisinda %30a yakin deger kazandi.
Bunun nedeni, sirketin hem kamu tarafiyla hem de yapay zeka
gelistiricileriyle yaptigi stratejik is birlikleri. Oracle’in Nvidiadan 40
milyar dolarlik gip almasi 6ngoriltyor. Microsoft'un Azure tarafi ile
Google Cloud ve Amazon AWS'in yapay zeka altyapisina 6zel
sundugu ¢ézlimler de kurumsal talebin yogunlastigi alanlar oldu.

Fakat bu teknolojik biiylime, yalnizca yazilim veya donanimla sinirli
kalmadi. Enerji tarafinda da yeni bir yatirim anlatisi olustu. Yapay
zeka uygulamalarinin veri merkezlerinde yarattigi muazzam elektrik
talebi, geleneksel altyapi sirketlerini ve eneriji Ureticilerini tekrar
glindeme tasidi.

Jefferies'in tahminlerine gére, veri merkezlerinin elektrik tiiketimi
2030'a kadar %25, 2050'ye kadar ise %78 artacak. Bu artis, kamu
hizmetleri sirketlerinin bu yil 212 milyar dolar gibi rekor bir sermaye
harcamasi yapmasina neden oldu. Yatirimcilar, bu gérinimi
fiyatlamaya basladi bile.
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Bu noktada Equinix, Digital Realty, Applied Digital gibi veri merkezi
GYO'lari 6ne gikarken, Exelon, NextEra gibi kamu hizmeti sirketleri
de yeni nesil altyapi talebinden beslenmeye basladi. Ayni zamanda
Oklo (OKLO) ve NuScale (SMR) gibi kiglik modiler niikleer reaktor
sirketleri ve uranyum madenciligi hisseleri de yliksek volatiliteye
ragmen portfoylerde kendine yer buldu. Kuantum hisseleri de
benzer sekilde bu gériiniimden faydalandi.

Bu temalarin ortak noktasi, yalnizca gegici trendler degil, yapisal
degisimlerin yatinm sinyallerini tasimasi. Glinkii sermaye, artik
sadece bilango giiciiyle degil, stratejik uzun vadeli konumlanmayla
hareket ediyor.

Ozellikle yapay zeka altyapisina olan kamu yatirmlarinin siyasi
belirsizliklere ragmen sird(rilebilir olmasi, bu temayi kisa vadeli bir
spekiilasyondan cikarip kurumsal bir bilytime hikayesine
dondstlriyor.

Peki bu trendin ikinci yarida devam etmesi mimkiin mii?
Gorlinen o ki, eger faiz indirimi siireci baslarsa ve elektrik talebi
dngorildugi gibi ylkselmeye devam ederse, yapay zeka ve altyapi

temalari yatinm portfoylerinin “gekirdek yapitasl” haline gelmeye
devam edecek.
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Yukselenler, geride kalanlar
ve segici gugluk

2025'in ilk yarisi, ABD piyasalarinda “gift katmanli” bir performans
doénemiydi.

Bir yanda, yapay zeka, veri merkezi altyapisi, dijital 6deme
sistemleri gibi temalara maruz kalan yiiksek beta hisselerde adeta
bir ralli yaganirken, 6te yanda daha yerlesik ve olgunlasmis
sektorlerde temkinli bir yiikselis gordildii.

Bu fark, yalnizca sektérel degil; ayni zamanda sirket bazl olarak da
cok belirgindi.
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ik yarida
en ¢ok yukselenler
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Yilin en dikkat gekici performanslarindan biri, %618 gibi sira disi bir
yiikselisle Circle'dan geldi. Stablecoinlerin altyapisindaki gelismeler
ve dijital finansin yeniden yapilandirimasi kapsaminda sirketin
konumu giglenirken, yatinmcilar da bu dénustimiin getiri
potansiyelini hizla fiyatladi.

Benzer sekilde, OpenAl'nin tedarikgilerinden biri olan CoreWeave'in
%3371lik ylikselisi de yapay zeka altyapisina olan istahin bir baska
gostergesiydi. Bu iki sirketin ylikselisi, yatinmcilarin anlatiya ne
kadar duyarli hale geldigini de net bigimde ortaya koydu.
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Ote yandan Robinhood, Palantir ve Cloudflare gibi hisseler de bu
dénemde temaya dayali yatirimlarin hedefindeydi.

Robinhood'un platform gelistirmeleri ve perakende yatinmci ilgisiyle
%120'yi asan ylkselisi, Palantirin kamu-6zel sektor
dijitallesmesindeki rolii ve Cloudflare’in veri glivenligi
Goziimlerindeki pozisyonu, yatirimcilarin bliylime odakli segiciligini
yansitiyor.

Bu performans yalnizca spekdilatif anlatilarla degil, temellere dayali
guclii bliyiimeyle de desteklendi. Daha biyiik hisselere
yoneldigimizde Netflix, igerik stratejisindeki cesitlilik ve reklam
tabanli bliyime sayesinde %43'ln lizerinde bir getiri sagladi. Meta,
yapay zeka destekli reklam hedefleme teknolojilerinin katkisiyla
%21 ylikseldi. Microsoft, Office ve Azure'un sinerjisiyle %16'nin
lizerinde deger kazand.

Oracle, yilin en iyi performans gdsteren mega cap hisselerinden biri
oldu. Sirket, Al yatinmlarindan dogrudan faydalanarak %30a yakin
prim yapti.

Nvidia ve Broadcom ise daha yatay ama gliglii bir konumlanma
sergiledi. Siparig akiginin ikinci yarlya kaymasi nedeniyle yilin ikinci
yarisina yonelik pozitif bir fiyatlama zemini olusmus durumda.

Finans ve tiiketim tarafinda ise daha sakin ama direngli bir tablo
vardi. JPMorgan, yliksek faiz ortamindan faydalanarak %18
yukseldi. Visa, 6deme ekosistemindeki bliytimesini stirdiirdi.
Costco gibi savunmaci tiiketim hisseleri, enflasyona ragmen
yiiksek Uyelik sadakati sayesinde gift haneli getiriler sundu.
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TACO’nun gélgesinde
yeni piyasa psikolojisi

2025'in ilk yarisi, yalnizca ekonomik gdstergelerle degil, politik
siirprizlerle sekillenen benzersiz bir ddnemdi. Piyasalarin
dalgalanma bigimi artik klasik déngusel nedenlerden ok, anlik
politik hamleler ve bunlara verilen ani tepkilerle belirleniyor.

Bu dénemin merkezinde ise bir kural degil, bir aliskanlik vardi: TACO.

Wall Street'in artik yari ciddi, yari alayci sekilde benimsedigi bu
kisaltma yatirimcilarin politik riskleri algilama bigimini kdkten
degistirdi. Bu yeni rejimde Trump ydnetimi agresif baslar ama gogu
zaman geri adim atar. Tarife tehditleri, sosyal medya ¢ikislari,
yurirlige giren ama hizla askiya alinan kararlar... Hepsi blyik bir
glrdltl yaratiyor, ancak bu giirliltii nadiren kalici hasara dénuisuyor
ve piyasa artik bunu éngoériiyor.

ilk geyrekte yasanan “tarife tsunamisi” bunun en net drnegiydi.
Subat ayinda Gin, Meksika, Kanada ve Avrupa'ya art arda gelen
gumriik vergileri, S&P 500U sadece iki glinde %12 asag gekti.
Ancak ardindan gelen 90 guinliik erteleme, “ticaret barisl” yoniinde
aciklamalar ve Beyaz Saray'dan gelen “uzlasma sinyalleri”, endeksi
10 giinde tiim kayiplarini geri alacak sekilde yukari tasidi. Volatilite
endeksi VIXin 45 seviyesini astigi bu dénemde yatinmcilar sadece
korkmadi, ayni zamanda firsat kolladl.
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Bu kisa dongdler, yatinmci davranislarini da degistirdi. Eskiden
“riskten kaginma” olarak tanimlanacak gelismelere karsi bugtin artik
“dusus alim firsatidir” refleksi gelisti. Kimi zaman bu refleks, veriye
ya da analize degil, sadece dnceki donguilerin tekrar edecegi
varsayimina dayaniyor. Ve gogu zaman ise yariyor.

Ancak bu rejim yatinim kararlarini kolaylastirmiyor; aksine,
karmasiklastiriyor. Glinki artik yatinmcinin cevaplamasi gereken
soru, “Trump bunu yapar mi?” degil, “Trump ne zaman geri adim
atar?” sorusu. Ve bu, klasik risk analizlerinin &tesinde, daha gok
davranigsal ve politik okumalara dayaniyor.

Kurumsal yatirnmcilar bu duruma adapte olmus durumda. Blyiik
fonlar, art arda gelen bagkanlik kararlarini “gegici soklar” olarak
fiyatlamayi 6grendi. Hisse senedi risk primi, bu gegici bozulmalara
kalici reaksiyon gdstermemeye basladi. Bu da “sok ve toparlanma”
modelinin neredeyse kendi basina bir yatirm stratejisine
doénlismesine neden oldu.

TACO rejimi, ayni zamanda Fed politikalarina olan hassasiyeti de
geri plana itti. Glinki artik piyasalarin oynaklik kaynagi faiz patikasi
degil, baskanin sabahki sosyal medya paylasimi. Bu durum teknik
analiz, haber akisi okuma ve piyasa i¢glidiisii gibi eski araglarin
yeniden 6nem kazanmasina neden oldu.

Ancak sunu da unutmamak gerek:
Bu model suirdirilebilir degil.

Her TACO bir noktada son bulabilir. Eger bir karar geri alinmazsa
veya bir kriz blylyerek devam ederse, piyasa bu kez gergek bir
sarsinti yasayabilir. Bu ylizden bu dénemden gikan en 6nemli ders
su: Volatilite gegici olabilir, ama yatirnmcinin hazirh@ kalici olmali.
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ikinci yariya nasil hazirlanmal?

Yilin ikinci yarisinda bu defa beklentiler tek kanaldan degil; tgli bir
okumayla sekilleniyor: makroekonomik gériiniim, sektdrel ayrisma
ve politik risk yonetimi.

Makro diizlemde, ABD ekonomisi su an igin “sert inis” riskinden
uzak. Atlanta Fed'in ikinci geyrek blylime tahmini %2,9 ile giigli
kalmaya devam ediyor. Tiiketim harcamalarinda yavaslama goriilse
de, is glicli piyasasi direngli. Bu, sirket karlarinin zeminini korumasi
acisindan 6nemli olsa da enflasyon héla Fed'in konfor alaninda
dedil. Bu da piyasanin umut ettigi faiz indirimi donglsuniin
gecikebilecegi anlamina geliyor.

Yilin ikinci yarisinda piyasay! yonlendirecek en énemli itici glig,
ticaret iliskilerinin sekillenmesi olacak. ABD'nin Vietnam, Meksika ve
Birlesik Krallik'la imzaladigi 6n anlagmalar, belirsizligi azaltsa da
Kanada ile dijital hizmet vergisi anlasmazli§i, piyasay! yeniden
huzursuz edebilir. Trump’in giimriik vergilerini aniden uygulamaya
koyma egilimi, her pozitif beklentinin yaninda bir “TACO istisnasI”
birakiyor.

Beklentileri



Daha az konusulan ama dikkatle izlenmesi gereken bir diger alan
ise orta ve kiigiik dlgekli biiylime hisseleri. Fed'in faizleri sabit
tutmasi durumunda, bu sirketlerin nakit akislari Gzerindeki baski
azalabilir. Ozellikle glicll bilango yapisina sahip ama ilk yarida
degerleme baskisiyla geride kalmis isimler igin yilin ikinci yarisi bir
“geri donls sezonu” olabilir.

Ancak tim bu potansiyele ragmen dikkatle izlenmesi gereken
riskler de var:

-

. Ticaret goriismelerinde tikanma: Kanada ve Hindistan’la
yasanacak olasi piriizler, yeni glimriik tarifeleri ve teknoloji
transferi sinirlamalari yaratabilir.

2. Kar beklentilerinin asagi revizesi: CEO gliven endekslerinde
gobzlenen disus, ileriye doniik sermaye harcamalarinda temkinli
durus anlamina gelebilir.

3. Jeopolitik siirprizler: iran, Gin ve Tayvan hattindaki kirilganlik
slirtiyor. Herhangi bir sicak gelisme, risk istahini aniden tersine
cevirebilir.

4. ABD biitce dengesi ve borg riski: Trump'in genisleyici mali
politikalari, zaten bozulan borg dinamiklerini daha da sikintiya
sokabilir.

5. Asiri degerlemeler: S&P 500'Un 12 aylik ileri F/K orani 22'ye
ulasmis durumda. Bu seviyeler, bliylime hizi yavaslarsa olasi bir
diizeltme riskini artiriyor.

Kisacasi, yilin ikinci yarisinda piyasa yukari gitmeye devam edebilir

ama bu yol, ilk yariya kiyasla daha segici, daha dikkatli ve daha
temkinli gecilecek.
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Hangi temalar éne ¢ikabilir?

2025'inilk yarisi, endeks bazli ylikselisten gok, tematik ve segici bir
fiyatlamayi beraberinde getirdi. Bu gériiniim, ikinci yari igin de yol
gOsterici olabilir.

Yatinmcilar artik sadece bliytime potansiyeli yiiksek dedil, ayni
zamanda ekonomik dalgalanmalara dayanikli is modellerine sahip
sirketleri ariyor. Bu baglamda, belirli sektdrler ve temalar 6n plana
cikiyor.

Yapay zekd, 2025'in en gliglu anlatilarindan biri olmaya devam
ediyor. Ancak bu kez odak, hikdyeden gok altyapiya kaymis
durumda. Nvidia, AMD, Broadcom gibi yari iletken Ureticileriyle
birlikte; Microsoft, Oracle ve CoreWeave gibi bulut altyapisi
saglayicilari, veri merkezi yatinmlarinin ve GPU talebinin
artmasindan en gok fayda saglayan isimler arasinda yer aliyor.

Bliyiik teknoloji sirketleri ise gugli bilangolari ve gesitlendirilmis
gelir kaynaklariyla dikkat gekiyor. Netflix, Meta, Microsoft gibi
devler; hem biiylime temasi arayan hem de dalgali ddnemlerde
portféylini korumak isteyen yatirimcilar igin makul segenekler
sunuyor. Ozellikle faiz indirimlerinin ertelenmesi veya kademeli
gergeklesmesi durumunda, bu sirketlerin defansif 6zellikleri daha
da 6ne gikabilir.
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Finans ve 6deme sistemleri tarafinda ise JPMorgan, Visa ve
Mastercard gibi sirketler, hem kiiresel ticaret déngtisiine
duyarliliklar hem de yiiksek karlliklari ile yatinmcilarin radarina
giriyor. Faizlerin yliksek kalmaya devam ettigi bir senaryoda
bankalar kazanglarini koruyabilirken, faiz indirimlerine gegilmesi
halinde de kredi geniglemesiyle birlikte islem hacimleri artabilir.

Bununla birlikte, uzun siiredir baski altinda kalan orta dlgekli
biiylime hisseleri igin de ikinci yari bir firsat olabilir. Yiiksek faiz
ortaminda geride kalan bu sirketler, eger indirim sireci baslarsa
daha cazip hale gelebilir. Ozellikle yazilim, medikal teknoloji ve
yenilenebilir enerji gibi alt segmentlerde segici olmak nemli.

Son olarak, jeopolitik gerilimlerin yeniden artmasi halinde savunma
sanayi, enerji ve altin madenciligi gibi sektdrler 6n plana gikabilir. Bu
tur hisseler, piyasada riskten kagis yasandigi donemlerde hem
portfdy korumasi saglar hem de sinirli arz dinamikleri sayesinde
guclii fiyatlamalar yaratabilir.

BofA'nin ikinci yarida
ralli bekledigi hisseler

" . Yilbagindan Villik Kar Baytmesi lleri F/K O
| Hisse Piyasa Degeri Bu Yana Getiri tisi ri F/K Orani
o AAPL $3135 Mr -159% 65% 269
L L
‘ a e $36Mr 238% - -
[ ROKU $134 Mr 225% 684% 211
L L
| (Q DDOG $474Mr 02% -67% 701
‘ 0 JBL $238Mr 54,6% 97% 207
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
bilgiler ise genel nitelikte olup raporda yer alan kisilerin yorum ve
goruslerini igermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Veri ve grafikler glvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmistir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye
doniik yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazili izni olmadikga
igerigi kismen ya da tamamen Ugiinci kigilerce higbir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ilave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili
olarak yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi
lilkelerdeki yasal dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava
haklarimiz sakidir.
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